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Konzernanhang

Allgemeine Erlauterungen

1. Grundséatzliche Informationen Uber den Konzern

Das oberste Mutterunternehmen des Konzerns ist die Hamburger Hafen und Logistik Aktiengesellschaft, Bei St. Annen 1, 20457
Hamburg (im Folgenden: HHLA oder der Konzern), eingetragen im Handelsregister Hamburg unter der Nummer HRB 1902. Das
oberste, dem HHLA-Konzern Ubergeordnete Mutterunternehmen ist die HGV Hamburger Gesellschaft fur Vermogens- und Beteili-
gungsmanagement mbH, Hamburg (HGV).

Der HHLA-Konzern besteht seit 1. Januar 2007 aus dem Teilkonzern Hafenlogistik (A-Sparte) und dem Teilkonzern Immobilien (S-
Sparte). Der Teil des Konzerns, der sich mit den Immobilien der Hamburger Speicherstadt und am Hamburger Fischmarkt befasst,
wird dem Teilkonzern Immobilien (S-Sparte) zugeordnet. Samtliche Ubrige Teile des Unternehmens werden gemeinsam dem Teilkon-
zern Hafenlogistik (A-Sparte) zugeordnet. Fur Zwecke der Ermittlung der jeweiligen Dividendenberechtigung der Aktiondre werden
Sparteneinzelabschlisse erstellt, die satzungsgemanl Bestandteil des Anhangs zum Jahresabschluss des Mutterunternehmens sind.

Informationen zu den Segmenten, in denen der HHLA-Konzern tatig ist, sind unter » Textziffer 44, Seite 133 ausgewiesen.

Aufwendungen und Ertrage der HHLA, die nicht einem Teilkonzern direkt zugeordnet werden kénnen, werden fur die Ermittlung der
Dividendenberechtigung der Aktionare der jeweiligen Teilkonzerne entsprechend ihrem Anteil an den Umsatzerldsen aufgeteilt. Samt-
liche Verrechnungspreise fUr Leistungen zwischen den beiden Teilkonzernen werden dabei wie unter fremden Dritten festgelegt. Ein
Austausch liquider Mittel zwischen beiden Teilkonzernen ist marktkonform zu verzinsen. Zur Verteilung der geleisteten Steuern wird
fur jeden Teilkonzern ein fiktives steuerliches Ergebnis ermittelt. Die sich ergebende fiktive Steuerbelastung stellt dabei die Belastung
dar, die sich ergabe, wenn jeder der beiden Teilkonzerne ein eigenstandiges Steuersubjekt ware.

Zur Verdeutlichung der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Teilkonzerne sind diesem Konzernanhang die Gewinn- und Verlust-
rechnung, die Gesamtergebnisrechnung, die Bilanz, die Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie die Kapitalflussrechnung der
beiden Teilkonzerne als Anlage vorangestellt.

Der Konzernabschluss der HHLA fiir das Geschéftsjahr 2015 wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, aufge-
stellt. Dabei wurden zuséatzlich die Regelungen des § 315a Abs. 1 HGB sowie die ergdnzenden handelsrechtlichen Vorschriften
bertcksichtigt. Die Anforderungen der IFRS wurden vollstandig erflillt und flhren zur Vermittlung eines den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Die Bilanzierung und Bewertung sowie die Erlauterungen und Angaben zum Konzernabschluss fur das Geschéftsjahr 2015 basieren
grundsatzlich auf denselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die auch dem Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2014
zugrunde lagen. Ausnahmen bilden hier die unter b Textziffer 5, Seite 89 aufgeflhrten Auswirkungen von neuen Rechnungslegungs-
standards nach IFRS, die vom Konzern zum 1. Januar 2015 verpflichtend anzuwenden sind. Die angewendeten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sind unter » Textziffer 6, Seite 92 erlautert.

Das Geschaftsjahr der HHLA und ihrer einbezogenen Tochterunternehmen entspricht dem Kalenderjahr. Der Konzernabschluss und
die Anhangangaben werden in Euro aufgestellt. Sofern nicht anders angegeben, sind alle Betrage in Tausend Euro (T€) angefihrt.
Aufgrund von Rundungen ist es moglich, dass sich einzelne Zahlen nicht genau zu angegebenen Summen aufaddieren.

Der vorliegende Konzernabschluss der HHLA fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2015 wurde am 2. Mé&rz 2016 durch den

Vorstand zur Vorlage an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Aufsichtsrat hat die Aufgabe, den Konzernabschluss zu prifen und zu
erkléaren, ob er diesen billigt.
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2. Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der HHLA und ihrer wesentlichen Tochterunternehmen zum 31. Dezember eines jeden
Geschaftsjahres. Die Vermdgenswerte und Schulden der in den Konzernabschluss voll bzw. at-equity einbezogenen inlandischen und
auslandischen Unternehmen werden nach den fur den HHLA-Konzern einheitlich geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den angesetzt.

Zum Erwerbszeitpunkt erfolgt die Kapitalkonsolidierung durch Verrechnung der Anschaffungskosten der Beteiligung mit dem antei-
ligen beizulegenden Zeitwert der erworbenen Vermdgenswerte, Schulden und Eventualschulden der Tochterunternehmen. Dabei
werden auch bisher nicht bilanzierte immaterielle Vermdgenswerte, die nach IFRS 3 i. V. m. IAS 38 bilanzierungsfahig sind, sowie
Eventualschulden mit inren beizulegenden Zeitwerten aktiviert bzw. passiviert.

Ein entstehender positiver Unterschiedsbetrag, der sich im Rahmen der Erstkonsolidierung ergibt, wird als Geschéafts- oder Firmen-
wert aktiviert und einem jéhrlichen Impairment-Test unterworfen. Ein negativer Unterschiedsbetrag wird nach einer kritischen Uber-
prufung erfolgswirksam vereinnahmt. Erlauterungen zum Impairment-Test befinden sich unter » Textziffer 6, Seite 92 und Textziffer
7, Seite 101.

Auf konzernfremde Dritte entfallende Anteile am Eigenkapital werden in der Bilanz unter ,Nicht beherrschende Anteile® innerhalb des
Eigenkapitals ausgewiesen. »b siche auch Textziffer 3, Seite 85

Der Erwerb von zusatzlichen nicht beherrschenden Anteilen an konsolidierten Gesellschaften wird gemal dem Entity-Concept als
Eigenkapitaltransaktion betrachtet und demnach unter Berlcksichtigung der Minderung der Anteile direkt mit dem Eigenkapital
verrechnet.

Mehr- bzw. Mindererldse aus dem Verkauf von nicht beherrschenden Anteilen an konsolidierten Gesellschaften werden ebenfalls
erfolgsneutral direkt Uber das Eigenkapital ausgebucht, soweit die Transaktion zu keinem Beherrschungsverlust fihrt. Kommt es zum
Beherrschungsverlust, sind die verbliebenen Anteile zum beizulegenden Zeitwert oder gegebenenfalls at-equity zu bewerten.

Die Auswirkungen konzerninterner Geschéftsvorfalle werden vollstéandig eliminiert.

3. Zusammensetzung des Konzerns

Konsolidierungskreis

Zum Konsolidierungskreis der HHLA zéhlen insgesamt 30 inlandische und neun ausléandische Gesellschaften. Flr eine detaillierte
Aufstellung des Anteilsbesitzes gemai § 313 Abs. 2 HGB siehe auch » Textziffer 48, Seite 144. Die hierin gemachten Angaben zum
Eigenkapital und zum Jahresergebnis der Gesellschaften sind den jeweiligen JahresabschlUssen, die nach nationalen Rechnungsle-
gungsvorschriften erstellt wurden, entnommen. Dariber hinaus sind geforderte Angaben gemas IFRS 12.10 und 12.21 ebenfalls in
der Aufstellung zum Anteilsbesitz enthalten.

Konsolidierungskreis

Inland Ausland Gesamt
HHLA AG und vollkonsolidierte Unternehmen
1. Januar 2015 23 8 31
Zugange 0 1 1
31. Dezember 2015 23 9 32
At-equity bilanzierte Unternehmen
1. Januar 2015
31. Dezember 2015
Gesamt 31. Dezember 2015 30 9 39

HHLA-GESCHAFTSBERICHT 2015

85



86

Konzernanhang

Tochterunternehmen

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der HHLA AG und ihrer wesentlichen Tochterunternehmen. Tochterunternehmen sind
vom Konzern beherrschte Unternehmen. Eine Beherrschung liegt vor, wenn der Konzern eine Risikobelastung durch oder Anrechte
auf schwankende Renditen aus seinem Engagement bei dem Beteiligungsunternehmen hat und er seine Verfugungsgewalt tber
das Beteiligungsunternehmen auch dazu einsetzen kann, diese Renditen zu beeinflussen. Insbesondere beherrscht der Konzern ein
Beteiligungsunternehmen dann, und nur dann, wenn er alle in IFRS 10.7 aufgeflhrten Eigenschaften besitzt. Die Abschllisse von
Tochterunternehmen sind im Konzernabschluss ab dem Zeitpunkt enthalten, an dem die Beherrschung beginnt, und bis zu dem Zeit-
punkt, an dem die Beherrschung endet.

Nicht beherrschende Anteile werden zum Erwerbszeitpunkt mit ihrem entsprechenden Anteil am identifizierbaren Nettovermdgen
des erworbenen Unternehmens bewertet. Anderungen des Anteils des Konzerns an einem Tochterunternehmen, die nicht zu einem

Verlust der Beherrschung fuhren, werden als Eigenkapitaltransaktionen bilanziert.

Tochterunternehmen mit wesentlichen nicht beherrschenden Anteilen

Name des Unternehmens Sitz des Unternehmens Segment Eigenkapitalanteil

2015 2014
HHLA Container Terminal Altenwerder GmbH Hamburg Container 74,9 % 74,9 %
METRANS a.s. Prag/Tschechien Intermodal 86,5 % 86,5 %

Finanzinformationen zu Tochterunternehmen mit wesentlichen nicht beherrschenden Anteilen
HHLA Container Terminal

Altenwerder GmbH METRANS a.s.

inTE 2015 2014 2015 2014
Prozentsatz nicht beherrschender Anteile 251 % 251 % 13,5 % 13,5 %
Langfristiges Vermogen 91.621 101.428 234.262 198.061
Kurzfristiges Vermogen 129.319 179.717 63.794 52.337
Langfristige Schulden 51.244 58.373 114.239 65.885
Kurzfristige Schulden 91.751 144.696 33.911 51.944
Nettovermégen 77.945 78.076 149.906 132.569
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile -7.045 -3.910 28.073 25.775
Umsatzerldse 227.182 260.755 217.583 217.438
Jahrestberschuss -26 - 429 32.378 23.293
Sonstiges Ergebnis -104 - 522 0 0
Gesamtergebnis -130 - 951 32.378 23.293

davon nicht beherrschende Anteile -33 - 239 4.360 3.136

davon Anteile der Aktionare des Mutterunternehmens -97 -712 28.018 20.157
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 78.797 108.819 50.684 26.282
Ausgleichsverpflichtung/Vorgesehene Dividende an nicht beherrschende
Anteilsinhaber -21.627 - 30.307 -2.061 -1.387

Anteile an Joint Ventures

Der Konzern ist an Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventures) beteiligt. Ein Gemeinschaftsunternehmen (Joint Venture) unterliegt
gem. IFRS 11 einer gemeinsamen vertraglichen Vereinbarung von zwei oder mehreren Parteien zur Durchfiihrung einer wirtschaftli-
chen Tatigkeit, die einer gemeinschaftlichen Flhrung unterliegt. Gemeinschatftliche Flhrung ist die vertraglich vereinbarte Aufteilung
der FUhrung dieser Vereinbarung und ist nur dann gegeben, wenn die mit dieser Geschaftstatigkeit verbundenen Entscheidungen die
einstimmige Zustimmung der an der gemeinschaftlichen Fihrung beteiligten Parteien erfordern.
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Bei den Gesellschaften HHLA Frucht, STEIN und Hamburg Vessel Coordination Center (vormals: Feeder Logistik Zentrale) halt die
HHLA-Gruppe mehr als die Halfte der Stimmrechte, hat jedoch keine Beherrschung, da sie faktisch gemeinschaftlich gefihrt werden.
Dies begriindet sich im Wesentlichen mit der paritatischen Besetzung der wesentlichen Gesellschaftsorgane (Geschéftsfihrung und/
oder Aufsichtsrat).

Zusammengefasste Finanzinformationen zu einzeln nicht wesentlichen Gemeinschaftsunternehmen

in TE 2015 2014
Anteil des Konzerns am Gewinn oder Verlust 3.023 4.344
Anteil des Konzerns am sonstigen Ergebnis 434 - 362
Anteil des Konzerns am Gesamtergebnis 3.457 3.982

Es bestanden weder im Berichtsjahr noch kumuliert nicht erfasste Verluste von Gemeinschaftsunternenmen.

Buchwerte der Konzernanteile an Gemeinschaftsunternehmen
in TE 31.12.2015 31.12.2014
Summe der Buchwerte 9.303 8.749

Anteile an assoziierten Unternehmen

Bei Unternehmen, welche als assoziierte Unternehmen bestimmt sind, verfligt der Anteilseigner Uber einen maBgeblichen Einfluss.
Gleichzeitig liegt weder ein Tochterunternehmen noch ein Anteil an einem Gemeinschaftsunternehmen vor. Ein maBgeblicher Einfluss
wird unterstellt, wenn die Mdglichkeit besteht, an den finanz- und geschéftspolitischen Entscheidungen des Beteiligungsunterneh-
mens mitzuwirken, ohne jedoch beherrschenden Einfluss auszulben. Dies ist im Wesentlichen durch mittel- oder unmittelbare Stimm-
rechtsanteile von 20 bis 50 % gegeben.

Auf die Angabe von Informationen zu assoziierten Unternehmen gem. IFRS 12 verzichtet die HHLA, da die betreffende Gesellschaft
einen insgesamt untergeordneten Stellenwert fir den Gesamtkonzern besitzt. Die HHLA sieht hierdurch die Aussage Uber die
Wesensart der Anteile an anderen Unternehmen und damit einhergehender Risiken nicht beeintrachtigt. Die Auswirkungen dieser
Anteile auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auf den HHLA-Konzern sind in gleicher Weise unbedeutend.

Bilanzierung von Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen

Die Bilanzierung von Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen erfolgt unter Anwendung der Equity-
Methode. Bei der Equity-Methode werden die Anteile am Gemeinschaftsunternehmen bzw. am assoziierten Unternehmen zunachst
mit den Anschaffungskosten angesetzt. Ein bei der erstmaligen Bilanzierung gegebenenfalls innerhalb des Beteiligungsbuchwerts
bilanzierter Geschafts- oder Firmenwert wird nicht planmaBig abgeschrieben, sondern es wird eine Werthaltigkeitsprifung des
gesamten Buchwerts der Beteiligung vorgenommen, wenn Anzeichen flr eine Wertminderung vorliegen.

Nach dem Erwerbszeitpunkt wird der Anteil der HHLA am Ergebnis des Gemeinschaftsunternehmens bzw. des assoziierten Unter-
nehmens in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns erfasst, der Anteil an erfolgsneutralen Veranderungen des Eigenkapitals
wird unmittelbar im Konzerneigenkapital berticksichtigt. Diese kumulativen Veranderungen wirken sich auf die Hohe des Beteiligungs-
buchwerts des Gemeinschaftsunternehmens bzw. des assoziierten Unternehmens aus. Sobald jedoch der Anteil der HHLA an den
Verlusten des Unternehmens den Beteiligungsbuchwert Ubersteigt, erfasst die HHLA keine weiteren Verlustanteile, es sei denn, die
HHLA ist Verpflichtungen eingegangen oder hat Zahlungen fur das Gemeinschaftsunternehmen bzw. das assoziierte Unternehmen
geleistet.

Wesentliche Ergebnisse aus Geschaftsvorfallen zwischen der HHLA und dem Gemeinschaftsunternehmen bzw. dem assoziierten
Unternehmen werden entsprechend dem Anteil am Unternehmen eliminiert.

Unternehmenserwerbe, -verduBerungen und sonstige Anderungen im Konsolidierungskreis

Im ersten Quartal 2015 erwarb die nicht im Konsolidierungskreis der HHLA enthaltene Gesellschaft METRANS (Danubia) Kft., Gy&r/
Ungarn, jeweils 100 % der Anteile an den Gesellschaften Univer Trans Kft., Budapest/Ungarn, und Loacker Konténer Kft., Budapest/
Ungarn.
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Im zweiten Quartal 2015 firmierte die Grundstlicksgesellschaft Loacker Konténer Kft. in METRANS Konténer Kft. um. AnschlieBend
verauBerte die METRANS (Danubia) Kft. samtliche Anteile an der METRANS Konténer Kft. sowie séamtliche Anteile an der Univer Trans
Kft. an die im Konsolidierungskreis der HHLA enthaltene Gesellschaft METRANS (Danubia) a.s., Dunajska Streda/Slowakei.

Zum 30. Juni 2015 wurde die Grundsticksgesellschaft METRANS Konténer Kft. erstmals in den HHLA-Konzernabschluss einbezo-
gen.

Darliber hinaus gab es keine wesentlichen Erwerbe, Verdnderungen von Anteilen an Tochterunternehmen oder Anderungen im
Konsolidierungskreis.

4. Fremdwahrungsumrechnung

In den in lokaler Wahrung aufgestellten Einzelabschllssen der konsolidierten Gesellschaften werden monetare Vermégenswerte und
Schulden in fremder Wahrung zum Stichtagskurs bewertet. Die hieraus resultierenden Wahrungsdifferenzen werden im Periodener-
gebnis erfasst. Hiervon ausgenommen sind Wahrungsdifferenzen aus Fremdwahrungskrediten, soweit sie zur Sicherung einer Netto-
investition in einen auslandischen Geschaftsbetrieb eingesetzt werden. Diese werden bis zur VerauBerung der Nettoinvestition direkt
im Eigenkapital und erst bei deren Abgang im Periodenergebnis erfasst.

Nicht monetéare Posten, die zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten in einer Fremdwahrung bewertet wurden, werden
mit dem Kurs am Tag des Geschéftsvorfalls umgerechnet. Nicht monetédre Posten, die mit ihrem Zeitwert in einer Fremdwahrung
bewertet werden, werden mit dem Kurs umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des Zeitwerts gltig war.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Kursgewinne/-verluste auf Fremdwahrungsposten flhrten im Geschéftsjahr zu
einem Verlust in Hohe von 8.157 T€ (im Vorjahr: 11.931 T€). Der Ruckgang der Aufwendungen wurde im Wesentlichen (8.207 T€, im
Vorjahr: 11.338 T€) durch die im Vergleich zum Vorjahr geringere Abwertung der ukrainischen Wahrung verursacht, die im Vergleich
zum 31. Dezember 2014 gegenlber dem Euro um rund 27 % an Wert verlor (im Vorjahr im Vergleich zum 31. Dezember 2013: 42 %).
Gleichzeitig verminderte sich hieraus das Eigenkapital um 11.530 T€ (im Vorjahr: 31.413 T€) und flhrte ebenfalls zu einer negativen
Beeinflussung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des HHLA-Konzerns.

Das Konzept der funktionalen Wahrung nach IAS 21 findet bei der Umrechnung aller in fremder Wahrung erstellten Jahresabschlisse
der auslandischen Konzerngesellschaften Anwendung. Da grundsétzlich die betreffenden Tochtergesellschaften ihr Geschaft finanzi-
ell, wirtschaftlich und organisatorisch selbststandig betreiben, ist dies die jeweilige Landeswahrung. Zum Bilanzstichtag werden die
Vermogenswerte und Schulden dieser Tochterunternehmen zum Stichtagskurs in Euro umgerechnet. Ertrdge und Aufwendungen
werden zum gewichteten Durchschnittskurs des Geschéftsjahres umgerechnet. Eigenkapitalkomponenten werden zum jeweils histo-
rischen Kurs bei Entstehung umgerechnet. Die bei der Umrechnung entstehenden Umrechnungsdifferenzen werden als separater
Bestandteil des Eigenkapitals ergebnisneutral erfasst. Scheiden Konzernunternehmen aus dem Konsolidierungskreis aus, wird die
betreffende Wahrungsumrechnungsdifferenz erfolgswirksam ausgebucht.

Fremdwahrungskurse

Stichtagskurs = 1€ Durchschnittskurs = 1€
Wahrungen ISO-Code 31.12.2015 31.12.2014 2015 2014
Tschechische Krone CzZK 27,023 27,735 27,302 27,546
Polnischer Zloty PLN 4,264 4,273 4,193 4,192
Ukrainische Hrywnja UAH 26,223 19,233 24,016 15,638
Georgischer Lari GEL 2,617 2,266 2,513 2,345
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5. Auswirkungen von neuen Rechnungslegungsstandards

Uberarbeitete und neue Standards sowie Interpretationen des IASB/IFRIC, die im Geschaftsjahr erstmals verpflichtend

angewendet wurden.
Standard

Inhalt und Bedeutung

IFRIC 21 Abgaben

Die im Mai 2013 verdffentlichte Interpretation stellt klar, zu welchem Zeitpunkt ein Unternehmen eine Schuld anzusetzen
hat, sofern ihm von den jeweils zustandigen Behérden eine entsprechende Abgabe auferlegt wird. Die Interpretation ist
verpflichtend anzuwenden in Geschéftsjahren, die am oder nach dem 17. Juni 2014 beginnen. Der HHLA-Konzern
verflgt Uber umfangreichen Grundbesitz und unterliegt daher der Grundsteuer, einer Abgabe im Sinne des IFRIC 21.
Die Priifung, ob bzw. wann eine Verbindlichkeit fir die Grundsteuer zu bilanzieren ist, ergab keine Auswirkung auf den
Konzernabschluss der HHLA. Es fehlt an einer am Abschlussstichtag bestehenden Verpflichtung zur Zahlung von
Grundsteuer, da das Geschéaftsjahr dem Kalenderjahr entspricht.

Improvements zu
IFRS 2011 - 2013 Cycle

Der im Dezember 2013 verdffentlichte jahrliche Verbesserungsprozess betrifft die Standards IFRS 1 Erstmalige
Anwendung der IFRS, IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse, IFRS 13 Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
sowie IAS 40 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien. Die Anderungen sind fiir Berichtsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Juli 2014 beginnen. Mit EU-Verordnung 2014/1361 vom 18. Dezember 2014 erfolgte eine
Ubernahme der IFRS 3, IFRS 13 und IAS 40 in das européische Recht. Fiir die HHLA erfolgte daraus eine Anwendung
flr das Geschaftsjahr 2015, die keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss hatte.
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Anderungen von Standards, die fiir das Geschéftsjahr freiwillig angewendet werden kénnen. Die HHLA macht hiervon keinen

Gebrauch.
Standard

Inhalt und Bedeutung

Amendments zu IFRS 11
Bilanzierung des Erwerbs
von Anteilen an
gemeinschaftlichen
Tatigkeiten

Vom IASB wurden im Mai 2014 Anderungen an IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen verabschiedet. Die Anderungen
beinhalten die Klarstellung, wie ein Erwerb von Anteilen an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit zu bilanzieren ist. Die
Anderungen sind zu berlicksichtigen fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen. Eine
freiwillige vorzeitige Anwendung ist zuldssig. Die Auswirkungen auf den Konzernabschluss der HHLA werden derzeit
gepruft.

Amendments zu IAS 1
Anhangangaben

Der im Dezember 2014 verdffentlichte Standard stellt klar, wie in Bezug auf die Austibung von Ermessen bei der
Darstellung des Abschlusses zu verfahren ist. Die Anderungen treten fiir Berichtsjahre in Kraft, die am oder nach dem
1. Januar 2016 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zulassig. Die Auswirkungen dieser Anderungen auf den
Konzernabschluss der HHLA werden derzeit gepriift.

Amendments zu IAS 16
und IAS 38

Klarstellung der zuldssigen
Abschreibungsmethoden

Der IASB hat am 12. Mai 2014 Anderungen an IAS 16 Sachanlagen und IAS 38 Immaterielle Vermdgenswerte
verabschiedet. Durch die Anderungen werden Leitlinien zur Verfligung gestellt, welche Abschreibungsmethoden fiir
Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte verwendet werden kdnnen. Die EU-Verordnung 2015/2231 sieht eine
Anwendung fur Geschaftsjahre vor, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen. Diese Prazisierungen haben keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der HHLA.

Amendments zu IAS 19
Leistungsorientierte Pléne:
Arbeitnehmerbeitrage

Mit den im November 2013 veréffentlichten Anderungen werden einige Vorschriften von IAS 19 klargestellt. Beitrage,
die die Arbeitnehmer selbst oder dritte Parteien fur Leistungsbausteine, die das Unternehmen zugesagt hat, entrichten,
werden auch zukunftig durch das Unternehmen vom Dienstzeitaufwand abgezogen. Voraussetzung dafiir ist, dass der
Betrag der Beitrage unabhangig von der Anzahl der Dienstjahre des Arbeitnehmers ist. Die Anderungen kénnen fiir
Geschéaftsjahre angewendet werden, die am oder nach dem 1. Juli 2014 beginnen. Die EU-Verordnung 2015/29 vom
17. Dezember 2014 legt die Anwendung der Anderungen auf Geschéftsjahre fest, die am oder nach dem

1. Februar 2015 beginnen. Diese Klarstellung wird keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der HHLA haben.

Improvements zu
IFRS 2010 - 2012 Cycle

Der im Dezember 2013 verdffentlichte jahrliche Verbesserungsprozess betrifft folgende Standards: IFRS 2
Anteilsbasierte Vergutung, IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse, IFRS 8 Geschéaftssegmente, IFRS 13 Bemessung
des beizulegenden Zeitwerts, IAS 16 Sachanlagen, IAS 24 Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen sowie IAS 38 Immaterielle Vermdgenswerte. Die Anderungen treten fiir Berichtsjahre in
Kraft, die am oder nach dem 1. Juli 2014 beginnen. Mit EU-Verordnung 2015/28 wird die Anwendung von IFRS 2, 3
und 8 sowie des IAS 24 auf Geschaftsjahre festgelegt, die am oder nach dem 1. Februar 2015 beginnen. Die HHLA
erwartet keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Improvements zu
IFRS 2012 - 2014 Cycle

Am 25. September 2014 hat der IASB den Verbesserungsprozess 2012 — 2014 verdffentlicht, der folgende Standards
betrifft : IFRS 5 Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschaftsbereiche, IFRS 7
Finanzinstrumente: Angaben, IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer und IAS 34 Zwischenberichterstattung. Die
Anderungen sind fiir Berichtsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen. Eine Ubernahme
durch die EU erfolgte durch Verordnung 2015/2343, die eine verpflichtende Anwendung fir Geschéftsjahre vorsieht, die
am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen. Die Verbesserungsvorschldge werden keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der HHLA haben.
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Standards und Interpretationen, die vom IASB beschlossen sind, aber von der EU noch nicht ibernommen wurden und die die

HHLA nicht anwendet.
Standard Inhalt und Bedeutung
IFRS 9 Im Juli 2014 wurde vom IASB die finale Version von IFRS 9 Finanzinstrumente verabschiedet, die das Ziel hat, die

Finanzinstrumente

Regelungen zur Bilanzierung von Finanzinstrumenten zu vereinfachen. Die verpflichtende Anwendung ist flr
Geschéftsjahre vorgesehen, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zulassig.
Die Auswirkungen des IFRS 9 auf den Konzernabschluss der HHLA werden derzeit geprift.

IFRS 15
Erlse aus Vertragen mit
Kunden

Im Mai 2014 wurde vom IASB der Standard IFRS 15 Erlése aus Vertradgen mit Kunden (Revenue from Contracts with
Customers) verabschiedet, der vorschreibt, wann und in welcher Hohe Erldse zu erfassen und welche Angaben zu
veroffentlichen sind. Er ersetzt bestehende Leitlinien zur Erfassung von Umsatzerldsen, darunter IAS 18 Umsatzerlose,
IAS 11 Fertigungsauftrage und IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme. Durch die im September 2015 veréffentlichte
Anderung des IFRS 15 wurde - vorbehaltlich der Ubernahme in EU-Recht - der verpflichtende
Erstanwendungszeitpunkt vom 1. Januar 2017 verschoben auf Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018
beginnen. Die Erstanwendung hat grundsétzlich retrospektiv zu erfolgen, jedoch werden diverse
Vereinfachungsoptionen gewahrt; eine frihere Anwendung ist weiterhin zulassig. Der HHLA-Konzern kann derzeit noch
nicht abschlieBend abschéatzen, welche Auswirkungen die Erstanwendung des Standards haben wird.

IFRS 16
Leasingverhéltnisse

Im Januar 2016 verdffentlichte das IASB den Standard IFRS 16 Leasingverhéltnisse. Dieser Standard 18st den bisher
gliltigen IAS 17 Leasingverhaltnisse ab. Firr Leasingnehmer kommt es zu wesentlichen Anderungen bei der
Bilanzierung. Grundsétzlich sind nunmehr alle Leasingvertrage bilanziell im Rahmen des Right of Use Approach zu
erfassen. Fur Leasinggeber bleibt die Klassifizierung nach IAS 17 in Operating Lease und Finance Lease auch mit IFRS
16 erhalten. Die Neuregelungen sollen zur Verbesserung der Transparenz bei der Finanzberichterstattung beitragen und
bestehende Informationsasymmetrien abbauen. Der Erstanwendungszeitpunkt ist der 1. Januar 2019. Eine frihere
Anwendung ist dann mdéglich, wenn bereits IFRS 15 Erlése aus Vertragen mit Kunden angewendet wird. Der HHLA-
Konzern kann derzeit noch nicht abschlieBend abschéatzen, welche Auswirkungen die Erstanwendung des Standards
haben wird.

Amendments zu IFRS 10
und IAS 28

VerauBerung oder Einlage
von Vermdgenswerten in
assoziierte Unternehmen
und Gemeinschaftsunter-
nehmen

Vom IASB wurden im September 2014 Anderungen an IFRS 10 Konzernabschliisse und IAS 28 Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen verabschiedet. Es erfolgt hierdurch eine Klarstellung in
Bezug auf die Erfassung nicht realisierter Erfolge aus Transaktionen zwischen einem Investor und einem Joint Venture
oder einem assoziierten Unternehmen. Die EFRAG hat im Februar 2015 bekannt gegeben, dass der
Indossierungsprozess dieser Anderung aufgrund identifizierter Inkonsistenzen zwischen dem Anderungsstandard und
dem bestehenden IAS 28 vorerst ausgesetzt wird. Der Erstanwendungszeitpunkt — bisher 1. Januar 2016 — ist bis zur
Beseitigung der Inkonsistenzen auf unbestimmte Zeit verschoben.

Standards und Interpretationen, die keine Relevanz fiir den Konzernabschluss der HHLA haben.

Standard

Inhalt und Bedeutung

Amendments zu
IAS 16 und IAS 41

Landwirtschaft:
Fruchttragende Pflanzen

Amendments zu
IFRS 10, 12; IAS 28

Investmentgesellschaften:
Anwendung zur Ausnahmevorschrift zur Konsolidierung

IFRS 14

Regulatorische Abgrenzungsposten

Amendments zu IAS 27

Equity-Methode in Einzelabschlissen
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6. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Den Jahresabschlissen der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen einheitliche Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsétze zugrunde. Im Einzelnen werden die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze angewendet.

Immaterielle Vermégenswerte

Immaterielle Vermogenswerte werden aktiviert, wenn die Vermdgenswerte identifizierbar sind, einen kiinftigen Nutzenzufluss erwarten
lassen und die Anschaffungs- und Herstellungskosten verldsslich ermittelt werden kénnen. Entgeltlich erworbene immaterielle Vermo-
genswerte werden zu Anschaffungskosten aktiviert. Immaterielle Vermdgenswerte mit einer bestimmbaren Nutzungsdauer werden
planmaBig linear Gber ihre wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Der Konzern Uberprift zu jedem Bilanzstichtag die zugrunde
gelegten Abschreibungsmethoden und Nutzungsdauern seiner immateriellen Vermdgenswerte mit einer bestimmbaren Nutzungs-
dauer.

Bei den immateriellen Vermdgenswerten mit einer unbestimmten Nutzungsdauer wird ein Werthaltigkeitstest mindestens einmal jahr-
lich durchgeflhrt. Gegebenenfalls erfolgen Wertanpassungen entsprechend den zukUnftigen Erwartungen. Immaterielle Vermogens-
werte mit unbestimmter Nutzungsdauer lagen im Berichtszeitraum mit Ausnahme der derivativen Geschafts- oder Firmenwerte nicht
VOr.

Selbst geschaffene immaterielle Vermdgenswerte werden mit den Kosten aktiviert, die in der Entwicklungsphase nach dem Zeitpunkt
der Feststellung der technologischen und wirtschaftlichen Realisierbarkeit bis zur Fertigstellung entstanden sind. Die Herstellungs-
kosten umfassen dabei alle direkt zurechenbaren Kosten der Entwicklungsphase.

Der aktivierte Betrag der Entwicklungskosten wird einmal jahrlich auf Wertminderung Uberpruft, wenn der Vermdgenswert noch nicht
genutzt wird oder wenn unterjahrig Indikatoren fur eine Wertminderung vorliegen.

Nutzungsdauer von immateriellen Vermégenswerten
in Jahren 2015 2014

Software 3-7 3-7

Sachanlagen

Die Bilanzierung von Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um die kumulierten Abschreibungen
und Wertberichtigungen. Kosten der laufenden Instandhaltung werden sofort aufwandswirksam erfasst. Die Herstellungskosten
enthalten neben den Einzelkosten angemessene Anteile der zurechenbaren Fertigungsgemeinkosten. Abbruchverpflichtungen
werden in Hohe des Barwerts der Verpflichtung zum Zeitpunkt ihrer Entstehung als Bestandteil der Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten bertcksichtigt und gleichzeitig in entsprechender Hohe zurtickgestellt. Die Neubewertungsmethode kommt im HHLA-Konzern
nicht zur Anwendung. Die Buchwerte der Sachanlagen werden auf das Vorliegen einer Wertminderung Uberprtift, sobald Indikatoren
daftrr vorliegen, dass der Buchwert eines Vermdgenswerts seinen erzielbaren Betrag Ubersteigt.

Die planmaBigen Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer. Dabei werden haupt-
sachlich folgende Nutzungsdauern zugrunde gelegt.

Nutzungsdauer von Sachanlagevermégen

in Jahren 2015 2014
Gebé&ude und Bauten 10-70 10-70
Technische Anlagen und Maschinen 5=285 5-25
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-15 3-15
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Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die gemaB IAS 23 direkt der Anschaffung oder Herstellung eines qualifizierten Vermdgenswerts zugerechnet
werden kénnen, werden als Bestandteil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten des betreffenden Vermogenswerts aktiviert. Nicht
direkt zurechenbare, mit der Aufnahme von Fremdkapital anfallende Kosten werden im Zeitpunkt inres Anfalls als Aufwand erfasst.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien umfassen Gebaude, die zur Erzielung von Mieteinnahmen oder zum Zwecke der Wertstei-
gerung gehalten werden und nicht flr die Lieferung von Gutern oder die Erbringung von Dienstleistungen, fir Verwaltungszwecke
oder flr den Verkauf im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstatigkeit genutzt werden.

GeméaB IAS 40 werden als Finanzinvestition gehaltene Immobilien zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich kumulierter
Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Nachtrégliche Aufwendungen werden aktiviert, wenn
diese zu einer Erhdhung des Nutzungswerts der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie flhren. Die fur die Abschreibungen
zugrunde gelegten Nutzungsdauern entsprechen denen der selbst genutzten Sachanlagen.

Die Zeitwerte dieser Immobilien werden gesondert im Anhang unter » Textziffer 24, Seite 115 angegeben.

Die Buchwerte der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden auf Wertminderung Uberpruft, sobald Indikatoren daftr vorlie-
gen, dass der Buchwert eines Vermdgenswerts seinen erzielbaren Betrag Ubersteigt.

Wertminderung von Vermégenswerten

Der Konzern beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte daftir vorliegen, dass ein Vermdgenswert wertgemindert sein kénnte.
Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist wie im Falle von Geschéfts- oder Firmenwerten eine jahrliche Uberpriifung eines Vermo-
genswerts auf Wertminderung erforderlich, nimmt der Konzern eine Schétzung des erzielbaren Betrags vor. Dieser ermittelt sich als
der hohere der beiden Betrage aus dem Zeitwert eines Vermdgenswerts abzlglich VerauBerungskosten und dem Nutzungswert.
Der erzielbare Betrag ist flr jeden einzelnen Vermogenswert zu bestimmen, es sei denn, ein Vermdgenswert erzeugt keine Mittel-
zuflisse, die weitestgehend unabhangig von denen anderer Vermogenswerte oder anderer Gruppen von Vermdgenswerten sind.
In diesem Fall ist der erzielbare Betrag der kleinsten zahlungsmittelgenerierenden Einheit (ZGE) zu ermitteln. Ubersteigt der Buch-
wert eines Vermogenswerts seinen erzielbaren Betrag, wird der Vermdgenswert als wertgemindert betrachtet und auf seinen erziel-
baren Betrag abgeschrieben. Die Ermittlung des beizulegenden Werts abzlglich VerauBerungskosten bzw. des Nutzungswerts der
einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheit oder des Vermdgenswerts erfolgt auf Basis der Discounted-Cashflow-Methode. Dazu
werden die geschéatzten kunftigen Cashflows unter Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes nach Steuern, der die aktuellen Markter-
wartungen hinsichtlich des Zinseffekts und der spezifischen Risiken des Vermogenswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst.
Zum Bilanzstichtag betrug der Zinssatz fUr die vorgenommene Abzinsung grundséatzlich zwischen 5,0 und 6,3 % p. a. (im Vorjahr: 5,1
bis 6,5 % p. a.). Fur die ZGE SC HPC Ukraina betrug der im Berichtsjahr verwendete Abzinsungssatz 19,4 % p. a. (im Vorjahr: 19,7 %
p. a.). Zur Ermittlung der kinftigen Cashflows werden die in der aktuellen Konzernplanung fUr die nachsten finf Jahre prognostizierten
Zahlungsstrome herangezogen. Liegen zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung neue Erkenntnisse vor, werden diese bertcksichtigt.
Dabei kommt im Berichtsjahr ein Wachstumsfaktor von 1,0 % (im Vorjahr: 1,0 %) zur Anwendung. Die Konzernplanung bezieht bei
der Prognose der Zahlungsstrome neben den kinftigen Markt- und Branchenerwartungen auch die Erfahrungen der Vergangenheit
mit ein.

An jedem Berichtsstichtag wird gepruft, ob Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass ein Wertminderungsaufwand, der in friheren
Berichtsperioden erfasst worden ist, nicht l&nger besteht oder sich vermindert haben konnte. Liegt ein solcher Indikator vor, wird
der erzielbare Betrag geschatzt. Ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand ist dann aufzuheben, wenn sich seit der Erfassung des
letzten Wertminderungsaufwands eine Anderung in den Schétzungen ergeben hat, die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags
herangezogen wurden. Wenn dies der Fall ist, ist der Buchwert des Vermdgenswerts auf seinen erzielbaren Betrag zu erhdhen. Dieser
erhéhte Buchwert darf nicht den Buchwert Ubersteigen, der sich nach Bericksichtigung der planmaBigen Abschreibungen ergeben
wirde, wenn in den friiheren Jahren kein Wertminderungsaufwand erfasst worden wére. Eine solche Wertaufholung ist sofort im Peri-
odenergebnis zu erfassen. Nachdem eine Wertaufholung vorgenommen wurde, ist der Abschreibungsaufwand in kiinftigen Berichts-
perioden anzupassen, um den berichtigten Buchwert des Vermogenswerts, abzUlglich eines etwaigen Restbuchwerts, systematisch
auf seine Restnutzungsdauer zu verteilen.

Wertaufholungen auf Geschafts- oder Firmenwerte werden nicht vorgenommen.
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Finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von IAS 39 werden als finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet werden, als Kredite und Forderungen, als bis zur Endfalligkeit gehaltene Investitionen oder als zur VerauBerung verfug-
bare finanzielle Vermdgenswerte klassifiziert.

Bei dem erstmaligen Ansatz von finanziellen Vermogenswerten werden diese zu ihrem Zeitwert bewertet. Im Falle von Finanzinves-
titionen, fur die keine erfolgswirksame Bewertung zum Zeitwert erfolgt, werden darUber hinaus Transaktionskosten einbezogen, die
direkt dem Erwerb des finanziellen Vermdgenswerts zuzurechnen sind. Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen Vermo-
genswerte mit dem erstmaligen Ansatz fest und UberprUft diese Zuordnung am Ende eines jeden Geschaftsjahres, soweit dies zulds-
sig und angemessen ist.

Bei finanziellen Vermdgenswerten erfolgt die Bewertung grundsatzlich zum Erflllungstag, d. h. zum Zeitpunkt der Lieferung und des
Eigentumstbergangs. Hiervon weicht lediglich die Bewertung der Derivate ab, die zum Handelstag erfolgt.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte

Derivative Finanzinstrumente werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, es sei denn, es handelt sich hierbei um Derivate,
die als Sicherungsinstrument designiert wurden und als solche effektiv sind. Gewinne oder Verluste aus finanziellen Vermégenswerten,
die zu Handelszwecken gehalten werden, werden erfolgswirksam erfasst.

Kredite und Forderungen
Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermodgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem

aktiven Markt notiert sind. Diese Vermdgenswerte werden zu fortgefUhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzins-
methode bewertet. Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die Kredite und Forderungen ausgebucht oder
wertgemindert sind, sowie im Rahmen von Amortisationen.

In diese Kategorie fallen in der Regel auch Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen gegen nahestehende Unter-
nehmen und Personen und sonstige finanzielle Forderungen. Diese werden mit den fortgefUhrten Anschaffungskosten abzuglich einer
Wertberichtigung fur zweifelhafte Forderungen angesetzt. Eine Wertberichtigung wird vorgenommen, wenn ein objektiver substanzi-
eller Hinweis vorliegt, dass der Konzern nicht in der Lage sein wird, die Forderungen einzuziehen. Forderungen werden ausgebucht,
sobald sie uneinbringlich sind. Objektive Hinweise sind z. B. offensichtliche Zahlungsschwierigkeiten oder die Erdffnung eines Insol-
venzverfahrens bei einem Kunden. Bei der entsprechenden Beurteilung stutzt sich die HHLA auf kundenbezogene Erkenntnisse eige-
ner Stellen, externe Informationen und Erfahrungswerte.

Ebenso zu dieser Kategorie gehérende Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und kurzfristige Einlagen sind Kassenbestande,
Schecks, sofort verfugbare Bankguthaben sowie kurzfristige Einlagen bei Kreditinstituten, deren Laufzeit bis zu zwolf Monate betragt
und die zum Nennbetrag bilanziert werden. Nicht frei verflgbare Zahlungsmittel werden gesondert angegeben.

Bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen
Nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder ermittelbaren Zahlungsbetragen und festen Falligkeitsterminen werden als

bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen klassifiziert, wenn der Konzern die Absicht hat und in der Lage ist, diese bis zur
Falligkeit zu halten. Der Konzern hatte wahrend der Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2015 und 2014 keine bis zur Endfélligkeit zu
haltenden Finanzinvestitionen.

Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte
Nach dem erstmaligen Ansatz werden zur VerduBerung verfUgbare finanzielle Vermdgenswerte zu jedem Bilanzstichtag mit ihrem

aktuellen Zeitwert bewertet. Die hierbei entstehenden Gewinne oder Verluste werden erfolgsneutral in einer gesonderten Rucklage
innerhalb des Eigenkapitals erfasst. Die Rucklage ist bei Abgang des finanziellen Vermdgenswerts erfolgswirksam aufzuldsen. Handelt
es sich bei der Wertminderung nicht um einen reinen bewertungsbasierten Sachverhalt, sondern deuten objektive substanzielle
Hinweise geman IAS 39.59 auf eine Wertminderung hin, dann ist in diesen Fallen eine erfolgswirksame Erfassung der Wertminderung
in der Gewinn- und Verlustrechnung vorzunehmen.
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Der Zeitwert von Finanzinstrumenten, die auf organisierten Méarkten gehandelt werden, wird durch Bezugnahme auf den an der Borse
notierten Geldkurs am Bilanzstichtag ermittelt. Der Zeitwert von Finanzinstrumenten, fUr die kein aktiver Markt besteht, wird unter
Anwendung von Bewertungsmethoden geschatzt. Soweit insbesondere flr die nicht konsolidierten Anteile an verbundenen Unter-
nehmen und sonstigen Beteiligungen der Zeitwert nicht zuverlassig ermittelt werden kann, da sie nicht auf einem aktiven Markt gehan-
delt werden, werden diese mit den Anschaffungskosten bewertet.

Wertminderung finanzieller Vermdgenswerte
Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob eine Wertminderung eines finanziellen Vermdgenswerts oder einer Gruppe von
finanziellen Vermdgenswerten vorliegt.

Vermdégenswerte, die mit ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt werden

Gibt es einen objektiven Hinweis, dass eine Wertminderung bei mit fortgefihrten Anschaffungskosten bilanzierten Krediten und Forde-
rungen eingetreten ist, ergibt sich die Hohe des Verlusts als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermogenswerts und dem Barwert
der erwarteten kinftigen Cashflows (mit Ausnahme kinftiger, noch nicht eingetretener Kreditausfélle), abgezinst mit dem urspriingli-
chen Effektivzinssatz des finanziellen Vermdgenswerts (d. h. dem bei erstmaligem Ansatz ermittelten Zinssatz). Der Verlustbetrag ist
ergebniswirksam zu erfassen. Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtsperioden und kann diese
Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt zurlickgefihrt werden, wird die
friher erfasste Wertberichtigung riickgangig gemacht. Eine anschlieBende Wertaufholung wird ergebniswirksam erfasst, soweit der
Buchwert des Vermdgenswerts zum Zeitpunkt der Wertaufholung nicht die fortgefuhrten Anschaffungskosten Ubersteigt.

Vermdégenswerte, die mit ihren Anschaffungskosten angesetzt werden

Bestehen objektive Hinweise darauf, dass eine Wertminderung bei einem nicht notierten Eigenkapitalinstrument aufgetreten ist, das
nicht zum Zeitwert angesetzt wird, weil sein Zeitwert nicht verlasslich ermittelt werden kann, ergibt sich der Betrag der Wertberichti-
gung als Differenz zwischen dem Buchwert des finanziellen Vermdgenswerts und dem Barwert der geschétzten kinftigen Cashflows,
die mit der aktuellen Marktrendite eines vergleichbaren finanziellen Vermdgenswerts abgezinst werden.

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte

Ist ein zur VerauBerung verfligbarer Vermogenswert in seinem Wert gemindert, wird ein im Eigenkapital erfasster Betrag in Hohe der
Differenz zwischen den Anschaffungskosten (abzUglich etwaiger Tilgungen und Amortisationen) und dem aktuellen Zeitwert, abzlg-
lich etwaiger bereits friiher ergebniswirksam erfasster Wertberichtigungen dieses finanziellen Vermodgenswerts, in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Wertaufholungen bei Eigenkapitalinstrumenten, die als zur VerduBerung verflgbar eingestuft sind, werden
ergebnisneutral erfasst. Wertaufholungen bei Schuldinstrumenten werden ergebniswirksam erfasst, wenn sich der Anstieg des Zeit-
werts des Instruments objektiv auf ein Ereignis zurtckfuhren lasst, das nach der ergebniswirksamen Erfassung der Wertminderung
aufgetreten ist.

Vorréte

Vorrate umfassen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, unfertige Leistungen sowie fertige Erzeugnisse und Waren. Der erstmalige Ansatz
erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten. Die Bewertung zum Bilanzstichtag erfolgt mit dem niedrigeren Wert aus Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten und NettoverauBerungswert. Die gangigen Verbrauchsfolgeverfahren kommen bei der Bewertung
nicht zur Anwendung. Unfertige Leistungen werden in Hohe der anteiligen Auftragserlése nach MaBgabe des Fertigstellungsgrades
bewertet, sofern das Ergebnis des Dienstleistungsgeschafts verlasslich schatzbar ist. Der NettoverduBerungswert ist der geschatzte,
im normalen Geschaftsgang erzielbare Verkaufserlds abzuglich der bis zur Fertigstellung und bis zum Verkauf anfallenden geschatz-
ten Kosten.

Verbindlichkeiten
Bei der erstmaligen Erfassung von Verbindlichkeiten werden diese mit dem Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung nach Abzug der

mit der Kreditaufnahme verbundenen Transaktionskosten unter Bertcksichtigung von Agien und Disagien bewertet.

Nach der erstmaligen Erfassung werden die Verbindlichkeiten anschlieBend unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgeflhr-
ten Anschaffungskosten bewertet.

Abweichend werden als Verbindlichkeit bilanzierte Derivate zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
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Umschlagmengenabhéangiger Ergebnisanteil fiir einen nicht beherrschenden Gesellschafter
Sachverhalt

Im Geschaftsjahr 2010 wurden zwischen den Tochtergesellschaften HHLA Container-Terminal Altenwerder GmbH, Hamburg, (kurz:
CTA) und HHLA CTA Besitzgesellschaft mbH, Hamburg, (kurz: CTAB) Ergebnisabflihrungsvertrage mit der HHLA Container Terminals
Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Hamburg, (kurz: HHCT) abgeschlossen. Auf Basis der Ergebnisabflihrungsvertrage verpflich-
tet sich die HHCT fiir die Dauer der Laufzeit des Vertrages zur Leistung einer Ausgleichszahlung an den nicht beherrschenden Anteils-
eigner der oben genannten Gesellschaften. Die Berechnung der Ausgleichszahlung erfolgt im Wesentlichen in Abhangigkeit von den
Ergebnissen und erbrachten Umschlagmengen. Bei entsprechender Umschlagmenge ist es maglich, dass der Anteil der Ausgleichs-
zahlung am Ergebnis den Anteil Ubersteigt, der sich gemaB dem Verhaltnis an den Geschéaftsanteilen des nicht beherrschenden
Gesellschafters ergeben wirde. Fir die Geschéftsjahre 2010 bis 2014 sind die Ergebnisabflhrungsvertrage fest (nicht ordentlich
kindbar) geschlossen, so dass eine 5-jahrige Vertragslaufzeit zu unterstellen war. Nach diesem Zeitraum verlangert sich der Ergeb-
nisabfUhrungsvertrag bei nicht erfolgter Kiindigung jeweils um ein weiteres Jahr. Mit Verschmelzungsvertrag vom 5. August 2014
verschmolz die CTA rickwirkend zum 1. Januar 2014 auf die CTAB, so dass nur noch ein Ergebnisabflhrungsvertrag besteht.

Klassifizierung als zusammengesetztes Finanzinstrument
Der Anteil des nicht beherrschenden Gesellschafters ist aufgrund des Abschlusses der Ergebnisabfihrungsvertrage als zusammen-

gesetztes Finanzinstrument im Sinne des IAS 32.28 zu klassifizieren, da dieser sowohl eine Fremdkapitalkomponente als auch eine
Eigenkapitalkomponente umfasst. Diese Komponenten sind zu trennen und nach ihrer Klassifikation als Eigen- oder Fremdkapital zu
bilanzieren.

Zugangsbewertung

Die Ermittlung des auszuweisenden Eigenkapitals bei den nicht beherrschenden Anteilen erfolgte beim erstmaligen Ansatz im Jahr
2010 durch Abzug des beizulegenden Zeitwerts der Fremdkapitalkomponente. Der beizulegende Zeitwert der Fremdkapitalkompo-
nente in Form dieser Ausgleichszahlungen ergab sich durch Diskontierung der daraus erwarteten Zahlungsmittelabfliisse wahrend
der 5-jahrigen Laufzeit des ErgebnisabfUhrungsvertrags.

Die erstmalige Erfassung dieser Fremdkapitalkomponente unter den sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten » Textziffer 38,
Seite 128 erfolgte erfolgsneutral und reduzierte entsprechend die nicht beherrschenden Anteile im Eigenkapital » Texiziffer 35,
Seite 119.

Ab dem Geschaftsjahr 2014 tritt bei Verlangerung des ErgebnisabfUhrungsvertrags eine Verpflichtung zur Leistung einer Ausgleichs-
verpflichtung fur das jeweilige Folgejahr hinzu. Im Jahr 2015 wurde der ErgebnisabfUhrungsvertrag nicht gektindigt. Dadurch tritt eine
Verpflichtung zur Leistung einer Ausgleichszahlung fur das Jahr 2016 hinzu. Auch diese Verpflichtung ist im Berichtsjahr zu ihrem
Zeitwert durch Diskontierung der erwarteten Zahlungsmittelabflisse erfolgsneutral unter den sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten
auszuweisen. Sie mindert entsprechend die nicht beherrschenden Anteile im Eigenkapital.

Folgebewertung

Ab dem Jahr 2011 werden die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten, die aus der Verpflichtung zur Ausgleichszahlung entstehen,
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Anderungen, die sich bei den erwarteten Zahlungsmittelabfliissen ergeben, werden
erfolgswirksam erfasst. Die Anderungen ergeben sich durch Anpassung an die tatsachlichen Ergebnisanteile der CTA-Gruppe sowie
durch veranderte Einschatzungen zur zukUnftigen Entwicklung der CTA-Gruppe. Darlber hinaus hat sich ab dem Jahr 2011 fortlau-
fend die verbleibende Vertragslaufzeit des Ergebnisabfiihrungsvertrages um ein Jahr reduziert. Ab dem Jahr 2013 stellt die ausge-
wiesene Verbindlichkeit die Zahlungsverpflichtung des Konzerns flr das abgelaufene Geschaftsjahr und den Barwert der erwarteten
Zahlungsverpflichtung flr das Folgejahr dar. Die Diskontierung erfolgte mit einem Zinssatz in Héhe von 7,70 %. Ab dem Geschéfts-
jahr 2014 wird fUr die Erfassung der zu erwartenden, jeweils neu hinzugetretenen Ausgleichszahlung jahrlich ein Diskontierungssatz
festgelegt. Fur die Erfassung der zu erwartenden Ausgleichszahlung im Berichtsjahr fur das Jahr 2016 wird bei der Diskontierung ein
Zinssatz von 5,70 % (im Vorjahr fur das Jahr 2015: 5,93 %) zugrunde gelegt. Der erfolgswirksam erfasste Betrag wird im Finanzer-
gebnis » Textziffer 16, Seite 106 ausgewiesen und wirkt sich ausschlieBlich auf die nicht beherrschenden Anteile an der CTA-Gruppe
aus.
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Entwicklung der nicht beherrschenden Anteile der CTA-Gruppe

inTE

Stand am 31. Dezember 2009 vor Abschluss des Ergebnisabfilihrungsvertrags 44.617

Stand am 31. Dezember 2013 -8.777
Tatsachlicher Ergebnisanteil CTA-Gruppe fur 2014 30.307
Erfolgswirksamer Effekt im Finanzergebnis aufgrund Anpassung der Ausgleichsverpflichtung -2.571
Sonstige Anpassungen - 287

Im Eigenkapital erfasstes Gesamtergebnis 27.449

Umgliederung der Ausgleichsverpflichtung fir 2015 in die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten -22.432

Stand am 31. Dezember 2014 unter Berlicksichtigung des tatséchlichen Ergebnisanteils und der Anpassungen der

Ausgleichsverpflichtung - 3.760
Tatsachlicher Ergebnisanteil CTA-Gruppe fur 2015 21.627
Erfolgswirksamer Effekt im Finanzergebnis aufgrund Anpassung der Ausgleichsverpflichtung 804
Sonstige Anpassungen -25

Im Eigenkapital erfasstes Gesamtergebnis 22.406

Umgliederung der Ausgleichsverpflichtung flr 2016 in die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten - 25.534

Stand am 31. Dezember 2015 unter Berlicksichtigung des tatséchlichen Ergebnisanteils und der Anpassungen der
Ausgleichsverpflichtung - 6.888

Entwicklung der sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten aus Ausgleichsverpflichtungen

in T€

Stand am 31. Dezember 2013 58.380
Zahlung tatsachlicher Ergebnisanteil fir 2013 - 30.645
Erfolgswirksamer Effekt im Finanzergebnis aufgrund Anpassung der Ausgleichsverpflichtung 2.571
Umgliederung der Ausgleichsverpflichtung fir 2015 aus den nicht beherrschenden Anteilen 22.432
Stand am 31. Dezember 2014 unter Fortfihrung der Ausgleichsverpflichtung 52.738
Zahlung tatsachlicher Ergebnisanteil fir 2014 - 30.307
Erfolgswirksamer Effekt im Finanzergebnis aufgrund Anpassung der Ausgleichsverpflichtung - 804
Umgliederung der Ausgleichsverpflichtung fir 2016 aus den nicht beherrschenden Anteilen 25.534
Stand am 31. Dezember 2015 unter Fortfihrung der Ausgleichsverpflichtung 47.161

Riickstellungen

Eine Ruckstellung wird dann gebildet, wenn der Konzern eine gegenwartige (gesetzliche oder faktische) Verpflichtung aufgrund eines
vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erflllung der Verpflichtung wahrschein-
lich und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung mdéglich ist. Der Ansatz der Rickstellung erfolgt in Héhe des erwar-
teten ErfUllungsbetrags, der auch die zukilnftige Preis- und Kostensteigerungen beinhaltet. Sofern der Konzern flr eine passivierte
Rlckstellung zumindest teilweise eine Rickerstattung erwartet (wie z. B. bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als
gesonderter Vermogenswert nur dann erfasst, wenn die Erstattung so gut wie sicher ist. Der Aufwand zur Bildung der Ruckstellung
wird in der Gewinn- und Verlustrechnung nach Abzug der Erstattung ausgewiesen. Ist die Wirkung des Zinseffekts wesentlich, werden
langfristige Ruckstellungen zu einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der die flr die Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Im
Falle einer Abzinsung wird die durch Zeitablauf bedingte Erhéhung der Ruckstellungen als Zinsaufwand erfasst.

Pensionen und andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses

Pensionsverpflichtungen

Die Pensionen und &hnliche Verpflichtungen umfassen die Versorgungsverpflichtungen des Konzerns aus leistungsorientierten
Altersversorgungssystemen (defined benefit obligation). Rickstellungen flr Pensionsverpflichtungen werden gemafi IAS 19 (revised
2011) nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (projected unit credit method) bewertet. Versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste werden nach Berlcksichtigung latenter Steuern erfolgsneutral im kumulierten Ubrigen Eigenkapital erfasst. Der erfolgswirk-
same Dienstzeitaufwand wird im Personalaufwand ausgewiesen, der Zinsanteil der Rickstellungszufiihrung im Finanzergebnis.

Zur Bewertung der Pensionsverpflichtungen werden jahrlich versicherungsmathematische Gutachten eingeholt.
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Altersteilzeitverpflichtungen

Die in der Freistellungsphase des sogenannten Blockmodells zu zahlenden Arbeitsentgelte werden als Riuckstellungen fiir Altersteilzeit
bilanziert. Der Ansatz erfolgt ratierlich Uber den Zeitraum der aktiven Phase, Uber den sich der Erflllungsrickstand aufbaut. Seit dem
1. Januar 2013 werden geméaB IAS 19 (revised 2011) die Ruickstellungen flr Aufstockungsbetrage nur noch ratierlich Gber den Zeit-
raum der abzuleistenden Dienstzeit, die regelmaBig mit Beginn der Passivphase endet, angesammelt.

Zur Bewertung der Verpflichtungen fur das Arbeitsentgelt in der Freistellungsphase des Blockmodells und der Aufstockungsbetrage
werden jahrlich versicherungsmathematische Gutachten eingeholt.

Sofern die Verpflichtungen zur Leistung aufgrund eines Erflllungsriickstands im Blockmodell oder von Aufstockungsbetréagen erst
nach Ablauf von zwolf Monaten féllig werden, werden diese mit dem Barwert angesetzt.

Leasingverhaltnisse, bei denen der Konzern als Leasingnehmer auftritt

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis ist oder enthalt, wird auf Basis des wirtschaftlichen Gehalts der Verein-
barung getroffen und erfordert eine Einschatzung, ob die Erflllung der vertraglichen Vereinbarung von der Nutzung eines bestimmten
Vermogenswerts oder bestimmter Vermodgenswerte abhangig ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermdgens-
werts einraumt.

Finanzierungs-Leasing
Finanzierungs-Leasingverhéltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen an dem

Ubertragenen Vermogenswert auf den Konzern Ubertragen werden, werden zu Beginn des Leasingverhaltnisses zum Zeitwert des
Leasinggegenstandes oder mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist, aktiviert. In gleicher Hohe
wird eine Leasingverbindlichkeit passiviert. Leasingzahlungen werden so in ihre Bestandteile Finanzierungsaufwendungen und Tilgung
der Leasingverbindlichkeit aufgeteilt, dass der verbleibende Restbuchwert der Leasingverbindlichkeit mit einem konstanten Zinssatz
verzinst wird. Finanzierungsaufwendungen werden in der jeweiligen Periode ergebniswirksam erfasst.

Ist der EigentumsUbergang auf den Konzern am Ende der Laufzeit des Leasingverhaltnisses nicht hinreichend sicher, so werden akti-
vierte Leasingobjekte Uber den kirzeren der beiden Zeitrdume aus der Laufzeit des Leasingverhéltnisses oder der Nutzungsdauer
vollstandig abgeschrieben. Andernfalls entspricht die Abschreibungsdauer der wirtschaftlichen Nutzungsdauer des Leasingobjekts.

Operating-Leasing
Leasingzahlungen fur Operating-Leasingverhaltnisse werden linear Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses als Aufwand in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Leasingverhaltnisse, bei denen der Konzern als Leasinggeber auftritt

Der HHLA-Konzern vermietet Immobilien im und am Hamburger Hafen sowie Blrogebaude und sonstige Gewerbeflachen und Lager-
hallen. Die Mietvertrage sind als Operating-Leasingverhaltnisse zu klassifizieren, da die wesentlichen Risiken und Chancen fur die
Immobilien bei dem Konzern verbleiben. Die Immobilien werden daher unter den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien zu fort-
gefUhrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten bilanziert.

Mietertrage aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden linear Uber die Laufzeit der Leasingverhaltnisse erfasst.

Ertrags- und Aufwandserfassung

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen an den Konzern flieBen wird und die Hohe der
Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Dartber hinaus mussen zur Realisation der Ertrdge die folgenden Ansatzkriterien erflillt
sein:

Verkauf von Waren und Erzeugnissen
Ertrage werden erfasst, wenn die mit dem Eigentum an den verkauften Waren und Erzeugnissen verbundenen maBgeblichen Risiken

und Chancen auf den Kaufer Ubergegangen sind.

Erbringung von Dienstleistungen

Ertréage aus Dienstleistungen werden nach MaBgabe des Leistungsfortschritts als Ertrag erfasst. Die Ermittlung des Leistungsfort-
schritts erfolgt nach MaBgabe der bis zum Bilanzstichtag angefallenen Arbeitsstunden als Prozentsatz der flr das jeweilige Projekt
insgesamt geschatzten Arbeitsstunden. Ist das Ergebnis eines Dienstleistungsgeschafts nicht verlasslich schatzbar, sind Ertrage nur
in dem Ausmal3 zu erfassen, in dem die angefallenen Aufwendungen erstattungsfahig sind.

HHLA-GESCHAFTSBERICHT 2015



Konzernanhang

Zinsen
Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden bei Entstehung erfasst.

Dividenden
Ertrage werden mit der Entstehung des Rechtsanspruchs des Konzerns auf Zahlung erfolgswirksam erfasst. Davon ausgenommen
sind Dividenden, die von nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen ausgeschittet werden.

Ertrage und Aufwendungen
Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ihrer Verursachung ergebniswirksam

erfasst. Ertrage und Aufwendungen, die jeweils aus identischen Transaktionen oder Ereignissen resultieren, werden in der gleichen
Periode erfasst. Mietaufwendungen werden linear Uber die Laufzeit der Leasingverhdaltnisse erfasst.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der Offentlichen Hand werden erfasst, wenn eine angemessene Sicherheit dafir besteht, dass die Zuwendungen
gewahrt werden und das Unternehmen die damit verbundenen Bedingungen erflllt. Im Falle von aufwandsbezogenen Zuwendungen
werden diese planmaBig als Ertrag Uber den Zeitraum erfasst, der erforderlich ist, um sie mit den entsprechenden Aufwendungen,
die sie kompensieren sollen, zu verrechnen. Bezieht sich die Zuwendung auf einen Vermdgenswert, wird diese grundsatzlich von den
Anschaffungskosten des Vermodgenswerts abgesetzt und durch eine Verminderung der Abschreibungen Uber die Nutzungsdauer des
betreffenden Vermdgenswerts linear erfolgswirksam erfasst.

Steuern

Laufende Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden

Die laufenden Steuererstattungsanspriche und Steuerschulden fir das Geschaftsjahr und fur frlihere Perioden sind mit dem Betrag
zu bewerten, in dessen Hohe eine Erstattung von den Steuerbehdrden bzw. eine Zahlung an die Steuerbehorden erwartet wird. Der
Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die am Bilanzstichtag gelten.

Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der bilanzorientierten Verbindlichkeitsmethode auf alle zum Bilanzstichtag
bestehenden temporéren Differenzen zwischen dem Wertansatz eines Vermodgenswerts bzw. einer Schuld in der Bilanz und dem
steuerlichen Wertansatz sowie auf steuerliche Verlustvortrage.

Latente Steuerschulden werden flr alle zu versteuernden temporaren Differenzen erfasst.

Latente Steueranspriiche werden fUr alle abzugsfahigen temporaren Unterschiede und noch nicht genutzten steuerlichen Verlust-
vortrédge in dem MaBe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, gegen das die
abzugsfahigen temporaren Differenzen und die noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrage verwendet werden kdnnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag Uberprtft und in dem Umfang reduziert, in dem es nicht
mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das der latente Steuer-
anspruch verwendet werden kann. Nicht angesetzte latente Steueranspriiche werden an jedem Bilanzstichtag Uberprift und in dem
Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein kunftiges zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung des laten-
ten Steueranspruchs ermdglicht.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der Steuersétze bemessen, deren Gultigkeit fUr die Periode, in der ein
Vermdgenswert realisiert oder eine Schuld erflllt wird, erwartet wird. Dabei werden die Steuersatze (und Steuervorschriften) zugrunde
gelegt, die zum Bilanzstichtag durch den Gesetzgeber bereits erlassen sind.

Ertragsteuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital erfasst werden, werden ebenso erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasst.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden nur saldiert, sofern sich die latenten Steuern auf Steuern vom Einkommen und

Ertrag beziehen, die von der gleichen Steuerbehdrde erhoben werden, und die laufenden Steuern gegeneinander verrechnet werden
kénnen.
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Zeitwerte der Finanzinstrumente

Die Zeitwerte der Finanzinstrumente werden auf Basis entsprechender Marktwerte oder Bewertungsmethoden bestimmt. Fur flissige
Mittel und andere kurzfristige origindre Finanzinstrumente entsprechen die Zeitwerte den zu den jeweiligen Stichtagen bilanzierten
Buchwerten. Bei langfristigen Forderungen und sonstigen finanziellen Vermdgenswerten sowie langfristigen Verbindlichkeiten erfolgt
die Bestimmung des Zeitwerts auf Grundlage der erwarteten Zahlungsstréme unter Anwendung der zum Bilanzstichtag guiltigen
Referenzzinsséatze. Die Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente werden auf Grundlage der zum Bilanzstichtag bestehenden Refe-
renzzinssatze und Terminkurse ermittelt.

Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsgeschafte

Der Konzern kann derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Zinsswaps, Zinscaps und Devisentermingeschafte verwenden,
um sich gegen Zins- und Wahrungsrisiken abzusichern. Diese derivativen Finanzinstrumente werden zu dem Zeitpunkt, zu dem
der entsprechende Vertrag abgeschlossen wird, zundchst mit inren Zeitwerten angesetzt und nachfolgend mit inren Zeitwerten neu
bewertet.

Bei derivativen Finanzinstrumenten, die nicht die Kriterien flr eine Bilanzierung von Sicherungsgeschaften erflillen, werden Gewinne
oder Verluste aus Anderungen des Zeitwerts sofort erfolgswirksam erfasst.

Zum Zwecke der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen werden Sicherungsinstrumente als Cashflow-Hedges klassifiziert, wenn
es sich um eine Absicherung eines Risikos aus Schwankungen der Cashflows handelt, das einem mit einem erfassten Vermdgens-
wert, einer erfassten Schuld oder einer vorhergesehenen Transaktion verbundenen Risiko zugeordnet werden kann.

Eine Absicherung des Wahrungsrisikos einer festen Verpflichtung wird als Absicherung der Cashflows behandelt.

Zu Beginn einer Sicherungsbeziehung legt der Konzern sowohl die Sicherungsbeziehung, die der Konzern als Sicherungsgeschaft
bilanzieren mochte, als auch die Risikomanagementzielsetzungen und -strategien im Hinblick auf die Absicherung formal fest und
dokumentiert sie. Diese Dokumentation enthalt die Festlegung des Sicherungsinstruments, des Grundgeschéfts oder der abgesi-
cherten Transaktion und die Art des abzusichernden Risikos sowie eine Beschreibung, wie das Unternehmen die Wirksamkeit des
Sicherungsinstruments bei der Kompensation der Risiken aus Anderungen des Zeitwerts oder der Cashflows des gesicherten Grund-
geschéfts ermitteln wird. Derartige Sicherungsbeziehungen werden hinsichtlich der Erreichung einer Kompensation der Risiken aus
Anderungen des Zeitwerts oder der Cashflows als in hohem MaBe wirksam eingeschétzt. Sie werden fortlaufend dahingehend beur-
teilt, ob sie tatséchlich wahrend der gesamten Berichtsperiode, flur die die Sicherungsbeziehung designiert wurde, hochwirksam
waren.

Sicherungsgeschafte zur Absicherung des Zeitwerts oder zur Absicherung der Nettoinvestition in einen auslandischen Geschaftsbe-
trieb wurden in der Berichtsperiode nicht getéatigt. Sicherungsgeschéafte zur Absicherung von Cashflows, die die strengen Kriterien ftr
die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen erflllen, werden wie folgt bilanziert:

Absicherung von Cashflows )
Der effektive Teil des Gewinns oder Verlusts aus der Anderung des Zeitwerts eines Sicherungsinstruments wird unter Bericksichti-

gung der darauf entfallenden latenten Steuern direkt im Eigenkapital erfasst, wahrend der ineffektive Teil erfolgswirksam erfasst wird.

Die im Eigenkapital erfassten Betrage werden in der Periode in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, in der die abgesicherte
Transaktion das Periodenergebnis beeinflusst, z. B. in der abgesicherte Finanzertrage oder -aufwendungen erfasst werden oder in der
ein vorhergesehener Verkauf oder Kauf durchgeflhrt wird. Handelt es sich bei dem abgesicherten Grundgeschaft um die Anschaf-
fungskosten eines nicht finanziellen Vermogenswerts oder einer nicht finanziellen Schuld, so werden die im Eigenkapital erfassten
Betrage dem urspriinglich erfassten Buchwert des nicht finanziellen Vermdgenswerts oder der nicht finanziellen Schuld hinzugerech-
net.

Wird mit dem Eintritt der vorhergesehenen Transaktion nicht 1anger gerechnet, werden die zuvor im Eigenkapital erfassten Betrage im
Periodenergebnis erfasst. Wenn das Sicherungsinstrument auslauft oder verauBert, beendet oder ohne Ersatz oder Uberrollen eines
Sicherungsinstruments in ein anderes Sicherungsinstrument ausgelbt wird oder wenn der Konzern die Designation eines Siche-
rungsinstruments zurtickzieht, verbleiben die zuvor ausgewiesenen Betrdge so lange als gesonderter Posten im Eigenkapital, bis die
vorhergesehene Transaktion eingetreten ist.
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7. Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Die Erstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS erfordert Einschétzungen und Ermessen einzelner Sach-
verhalte durch das Management. Die vorgenommenen Schatzungen wurden auf der Basis von Erfahrungswerten und weiteren rele-
vanten Faktoren unter Berlcksichtigung der Pramisse der Unternehmensfortfihrung vorgenommen.

Die sich tatsachlich ergebenden Betrage kénnen von den Betragen, die sich aus Schatzungen und Annahmen ergeben, abweichen.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze sind unter » Textziffer 6, Seite 92 erlautert. Wesentliche Ermessens-
entscheidungen und Schatzungen betreffen folgende Sachverhalte:

Unternehmenszusammenschliisse

Die bei einem Unternehmenszusammenschluss erworbenen Vermdgenswerte, die Ubernommenen Schulden und Eventualschulden
bedurfen Schatzungen hinsichtlich ihrer beizulegenden Zeitwerte. Hierzu bedient sich die HHLA Gutachten von unabhangigen exter-
nen Sachverstandigen oder berechnet intern anhand geeigneter Berechnungsmodelle den beizulegenden Zeitwert. In der Regel
dienen dabei diskontierte Cashflows als Basis. Abhangig von der Art der Vermdgenswerte bzw. der Verflgbarkeit von Informationen
kommen marktpreis-, kapitalwert- und kostenorientierte Bewertungsverfahren zur Anwendung.

Geschifts- oder Firmenwerte

Der Konzern Uberprift mindestens einmal jahrlich, ob die Geschéafts- oder Firmenwerte wertgemindert sind. Dies erfordert eine
Schatzung des beizulegenden Zeitwerts abzlglich der VerauBerungskosten bzw. des Nutzungswerts der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheiten, denen der Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnet ist. Zur Schatzung des beizulegenden Zeitwerts bzw. des
Nutzungswerts muss der Konzern die voraussichtlichen kinftigen Cashflows aus der zahlungsmittelgenerierenden Einheit schatzen
und darlber hinaus einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen, um den Barwert dieser Cashflows zu ermitteln. Dabei kénnen
unvorhersehbare Veranderungen dazu fUhren, dass die in der Planung verwendeten Annahmen nicht mehr angemessen sind und eine
Planungsanpassung erfordern, die zu einem Wertminderungsaufwand flhren kénnte. Zum Geschéftsjahresende betragt der Buch-
wert der ausgewiesenen Geschéfts- oder Firmenwerte 38.933 T€ (im Vorjahr: 38.933 T€). Weitere Informationen sind unter » Text-
ziffer 22, Seite 110 aufgefihrt.

Interne Entwicklungstatigkeiten

Diese Aktivitaten beziehen sich auf die konzerninterne Entwicklung von Software. Sobald die Ansatzvoraussetzungen nach IAS 38.57
vorliegen, erfolgt eine Aktivierung. Die HHLA schreibt ab dem Zeitpunkt der Nutzung die Software Uber die erwartete Nutzungsdauer
von drei bis sieben Jahren ab. Zum Geschaftsjahresende betragt der Buchwert der aus internen Entwicklungsaktivitaten entstan-
denen immateriellen Vermdgenswerte 16.622 T€ (im Vorjahr: 21.099 T€). Weitere AusfUhrungen finden sich unter » Textziffer 22,
Seite 110.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

FUr als Finanzinvestition gehaltene Immobilien sind im Anhang Zeitwerte anzugeben. Zur Ermittlung der Zeitwerte dieser Immobilien
fOhrt die HHLA eigene Berechnungen durch. Dabei werden branchentbliche Discounted-Cashflow-Verfahren angewendet. Den
Berechnungen liegen Annahmen Uber die Hohe der erwarteten kiinftigen Cashflows, die anzuwendenden Zinssétze und den Zeitraum
des Zuflusses von erwarteten Cashflows zugrunde, die diese Vermdgenswerte erzielen kénnen. Der Buchwert zum 31. Dezem-
ber 2015 betragt 190.603 T€ (im Vorjahr: 199.196 T€). Detaillierte Angaben sind unter » Textziffer 24, Seite 115 aufgefihrt.

Pensionsriickstellungen

FUr die Ermittlung des Aufwands aus Pensionsverpflichtungen werden jahrlich versicherungsmathematische Gutachten eingeholt. In
die Berechnungen flieBen Annahmen Uber demografische Entwicklungen, Gehalts- und Rentensteigerungen sowie Zinssatze, Inflati-
ons- und Fluktuationsraten ein. Da diese Annahmen langfristiger Natur sind, ist von wesentlichen Unsicherheiten bei den Betrachtun-
gen auszugehen. Zum Geschaftsjahresende betragt der Barwert der Pensionsverpflichtungen 415.608 T€ (im Vorjahr: 443.558 T€).
Néhere Erlauterungen finden sich unter » Textziffer 36, Seite 122.
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Abbruchverpflichtungen

Die Ruckstellungen fir Abbruchverpflichtungen ergeben sich aus Verpflichtungen, die im Rahmen von langfristigen Mietvertragen mit
der FHH zum Ende der jeweiligen Vertragslaufzeiten zu erfillen sind. Alle Unternehmen des HHLA-Konzerns im Hamburger Hafen
sind verpflichtet, bei Beendigung des Mietverhaltnisses das Mietobjekt geraumt von den in ihrem Eigentum stehenden Baulichkei-
ten zurlickzugeben. Bei der Ermittlung der Rickstellungen wurde mit Ausnahme der unter Denkmalschutz stehenden Bauten in der
Hamburger Speicherstadt von einer vollen Inanspruchnahme aus der Verpflichtung fir alle Mietobjekte ausgegangen. In die Berech-
nungen gehen Annahmen Uber die Hohe des Rickbaubedarfs, des Zinssatzes sowie der Inflationsrate ein. Zum Geschéftsjahres-
ende betragt der Barwert der Verpflichtungen 58.927 T€ (im Vorjahr: 57.777 T€). Nahere Erlauterungen sind unter » Textziffer 37,
Seite 127 aufgeflhrt.

Altersteilzeitriickstellungen

FUr den Ansatz und die Bewertung der Ruckstellungen flr Altersteilzeit werden alle Mitarbeiter berticksichtigt, die eine Vereinbarung
unterzeichnet haben oder flr die eine Unterzeichnung erwartet wird. Die Anzahl der erwarteten Félle ist eine Schétzung. Darliber
hinausgehend werden den Bewertungsgutachten versicherungsmathematische Annahmen zugrunde gelegt. Zum Geschéftsjah-
resende betrégt der Barwert der Verpflichtungen 1.726 T€ (im Vorjahr: 44 T€). Nahere Erlduterungen sind unter » Textziffer 37,
Seite 127 aufgefuhrt.

Lang- und kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Hierunter sind unter anderem Ausgleichszahlungsverpflichtungen gegentber nicht beherrschenden Anteilseignern an konsolidierten
Tochterunternehmen enthalten. Diese Verbindlichkeiten entstehen, da die HHLA einen GewinnabflUhrungsvertrag mit einem Tochter-
unternehmen geschlossen hat, bei dem mit nicht beherrschenden Anteilseignern ein Anspruch auf Ausgleichszahlungen vereinbart
wurde, siehe p Textziffer 6, Seite 92. Die fur die Ermittlung dieses Betrags verwendeten Parameter unterliegen wesentlichen Unsi-
cherheiten, die zu entsprechenden Schwankungen fluhren kénnen. Zum Geschaftsjahresende betragt der Barwert dieser Verpflich-
tung 47.161 T€ (im Vorjahr: 52.738 T€). Weitere Erlauterungen finden sich unter b Textziffer 38, Seite 128.

Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
Die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte fUr finanzielle und nicht finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten wird regel-
maBig durch den Konzern Uberprift.

Ebenso fiihrt der Konzern eine regelméBige Uberpriifung der wesentlichen nicht beobachtbaren Inputfaktoren sowie Bewertungs-
anpassungen durch. Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermdgenswerts oder einer Schuld verwendet der
Konzern soweit moglich am Markt beobachtbare Daten. Basierend auf den in den Bewertungstechniken verwendeten Inputfaktoren
werden die beizulegenden Zeitwerte in unterschiedlichen Stufen der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet:

I Stufe 1: notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven Markten fur identische Vermogenswerte und Schulden

| Stufe 2: Bewertungsparameter, bei denen es sich nicht um die in Stufe 1 bertcksichtigten notierten Preise handelt, die sich aber
fur den Vermogenswert oder die Schuld entweder direkt (d. h. als Preis) oder indirekt (d. h. als Ableitung von Preisen) beobachten
lassen

I Stufe 3: Bewertungsparameter fir Vermdgenswerte oder Schulden, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten beruhen
Der Konzern erfasst Umgruppierungen zwischen verschiedenen Stufen der Fair-Value-Hierarchie zum Ende der Berichtsperiode, in

der die Anderung eingetreten ist.

Einzelheiten zu den verwendeten Bewertungstechniken und Eingangsparametern bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
der verschiedenen Vermogenswerte und Schulden kénnen » Texiziffer 24, Seite 115 und » Textziffer 47, Seite 137 entnommen
werden.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

8. Umsatzerlose

Detaillierte Informationen zu den Umsatzerldsen befinden sich in der Segmentberichterstattung und in den Erlauterungen zur
Segmentberichterstattung unter » Textziffer 44, Seite 133.

9. Bestandsveranderung

Bestandsveranderung
inT€ 2015 2014

-1.417 -22

Die Bestandsveranderung betrifft die Veranderung des Bestands an fertigen Erzeugnissen und Waren sowie an unfertigen Leistungen.

10. Aktivierte Eigenleistungen

Die aktivierten Eigenleistungen resultieren im Wesentlichen aus technischen Eigenleistungen, die im Rahmen von BaumaBnahmen
und Entwicklungsaktivitdten aktiviert wurden.

Aktivierte Eigenleistungen
inT€ 2015 2014

9.331 7.877

11. Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Ertrage

inT€ 2015 2014
Ertrage aus Erstattungen 6.993 8.113
Periodenfremde Ertrage 6.679 8.197
Ertrage aus der Aufldsung von sonstigen Ruickstellungen 5.843 1.549
Gewinne aus der VerauBerung von Sachanlagen 3.250 239
Ertrage aus Entschadigungen 3.124 1.524
Ertrage aus Wahrungskursdifferenzen 2.274 1.468
Ubrige 13.075 12.473

41.238 33.563

Die Ertrage aus Erstattungen resultieren Uberwiegend aus Weiterbelastungen im Rahmen von Mietverhéltnissen.

In den periodenfremden Ertragen sind unter anderem Ertrage aus der Aufldsung von sonstigen Verbindlichkeiten aus Vorperioden
enthalten.

Im Berichtsjahr wurden im Wesentlichen Ruckstellungen fur Rechts- und Prozesskosten sowie fur Selbstbehalte in Schadensfallen
aufgelost.

Die Gewinne aus der VerauBerung von Sachanlagen wurden Uberwiegend durch die VerauBerung von Anlagevermogen im Segment
Intermodal erzielt.

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten Ertrdge aus Personallberlassungen in Hohe von 4.004 T€ (im Vorjahr:
3.452 T€).
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12. Materialaufwand
Materialaufwand
inTE 2015 2014
Aufwendungen flr Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 90.106 93.077
Aufwendungen flr bezogene Leistungen 271.594 303.578

361.700 396.655

Die Aufwendungen fUr bezogene Leistungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen aus dem Zukauf von Bahnleistungen im
Segment Intermodal. Die seit Jahresbeginn 2015 mittels weiterer eigener Lokomotiven ausgebaute Eigentraktion flhrte zu einem
Ruckgang dieser Aufwendungen.

13. Personalaufwand

Personalaufwand

in TE 2015 2014
Lohne und Gehalter 294.508 281.209
Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Unterstitzung 53.724 52.478
Gestellung von Mitarbeitern 46.838 62.892
Dienstzeitaufwand 5.881 4.718
Andere Aufwendungen flr Altersversorgung 624 377

401.575 401.674

FUr das Geschéftsjahr 2015 betragt die direkte Vergltung der Mitglieder des Vorstands 2.925 T€ (im Vorjahr: 2.959 T€). Nahere Erlau-
terungen zur Verguitung des Vorstands und des Aufsichtsrats, siehe b Textziffer 48, Seite 144.

Die sozialen Abgaben enthalten Beitrdge an die gesetzliche Rentenversicherung in Hohe von 26.005 T€ (im Vorjahr: 26.046 T€) sowie
Aufwendungen fur den Pensionssicherungsverein. Im Berichtsjahr sind keine nennenswerten Aufwendungen aus der Beendigung von
Arbeitsverhaltnissen (im Vorjahr: 1.531 T€) entstanden.

Der Dienstzeitaufwand enthalt die Leistungen aus leistungsorientierten Pensionszusagen sowie flr pensionsahnliche Verpflichtungen.

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl

2015 2014
Vollkonsolidierte Unternehmen
Lohnempfénger 2.646 2.509
Gehaltsempfanger 2.554 2.462
Auszubildende 116 130
5.316 5.101
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14. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
inTE 2015 2014
Leasing 53.350 51.506
Fremdleistungen fuir Instandhaltung 36.592 35.725
Beratung, Dienstleistung, Versicherungen und Prifungskosten 32.820 30.407
Reise-, Werbungs- und Reprasentationskosten 3.107 2.726
Aufwendungen aus Kursdifferenzen 2.471 2.566
Sonstige Personalkosten 2.083 1.791
Flachen- und Gebéaudereinigung 2.043 2.167
Periodenfremde Aufwendungen 1.701 3.709
Sonstige Steuern 1.685 2.096
Post- und Telekommunikationskosten 1.559 1.573
Wagnisaufwand 1.628 2.016
Verluste aus dem Abgang von Anlagevermdgen 527 1.880
Ubrige 6.832 10.354
146.298 148.516

Erlauterungen zu den Leasingaufwendungen befinden sich unter » Textziffer 45, Seite 135.

Die sonstigen Aufwendungen des Vorjahrs beinhalten eine bilanzielle Vorsorge fur rechtliche Risiken aus schwebenden Verfahren in

Hohe von 5 Mio. €. p siehe Textziffer 37, Seite 127

15. Abschreibungen

Abschreibungen

inT€ 2015 2014
Immaterielle Vermdgenswerte 12.636 11.245
Sachanlagen 93.107 97.284
Als Finanzierungs-Leasing klassifizierte Vermodgenswerte 9.830 7.326
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 9.285 9.031

124.858 124.886

Eine Klassifikation der Abschreibungen nach Anlagenklassen ist aus dem Anlagenspiegel ersichtlich. Im Berichtsjahr wurden auBer-
planméaBige Abschreibungen in Héhe von 2.981 T€ (im Vorjahr: 1.240 T€) vorgenommen, siehe b Textziffer 23, Seite 112,
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16. Finanzergebnis

Finanzergebnis

inTE 2015 2014
Ergebnis der nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen 3.728 5.260
Ertréage aus Wahrungskursdifferenzen 13.800 11.104
Zinsertrage aus nicht verbundenen und nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 1.333 1.013
Ertrédge aus der Anpassung von Ausgleichsverpflichtungen gegentiber nicht beherrschenden Anteilen 804 0
Zinsertrage aus Bankguthaben 414 663
Zinsertrage aus Planvermogen flr Lebensarbeitszeitverpflichtungen 230 435
Ertrége aus Zinssicherungsgeschéften 155 246
Zinsertrage 16.736 13.461
Aufwendungen aus Wahrungskursdifferenzen 21.761 21.937
Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten 8.710 8.059
In den Pensionsriickstellungen enthaltener Zinsanteil 7.849 12.836
In Leasingraten enthaltene Zinsen 5.550 4.956
Zinsaufwendungen an nicht verbundene und nicht konsolidierte verbundene Unternehmen 4.059 5.418
In den sonstigen Ruckstellungen enthaltener Zinsanteil 1.762 2.131
Aufwendungen aus Zinssicherungsinstrumenten 411 549
Aufwendungen aus der Anpassung von Ausgleichsverpflichtungen gegentber nicht beherrschenden Anteilen 0 2.571
Zinsaufwendungen 50.102 58.459
Zinsergebnis - 33.366 -44.998
Ertrége aus sonstigen Beteiligungen 944 544
Sonstiges Finanzergebnis 944 544

- 28.694 -39.194

Das Ergebnis der nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen betrifft die anteiligen Jahresergebnisse der Gemeinschaftsun-
ternehmen und der assoziierten Unternehmen. » siehe auch Textziffer 25, Seite 116

Die Ertrage und Aufwendungen aus Wahrungskursdifferenzen resultieren sowohl im Berichtsjahr als auch im Vorjahr im Wesentlichen
aus der Kursentwicklung der ukrainischen Hrywnja.

Zu den Ertragen aus der Anpassung von Ausgleichsverpflichtungen gegenuiber nicht beherrschenden Anteilen in Hohe von 804 T€ (im
Vorjahr: Aufwendungen 2.571 T€). » siehe Textziffer 6, Seite 92

17. Aufwendungen fur Forschung

Im Geschaftsjahr 2015 entstanden Aufwendungen flr Forschung in Hohe von 71 T€ (im Vorjahr: 656 T€). Im Wesentlichen handelt es
sich dabei um Forschung fur die Entwicklung von Software.

18. Ertragsteuern

Als Ertragsteuern werden die gezahlten oder geschuldeten Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sowie die latenten Steuern
ausgewiesen. Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag setzen sich aus Kérperschaftsteuer, Solidaritatszuschlag und aus Gewer-
besteuer zusammen. Bei in Deutschland ansassigen Kapitalgesellschaften fallen eine Korperschaftsteuer in Hohe von 15,0 % sowie
ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % der geschuldeten Kdrperschaftsteuer an. Zusatzlich unterliegen diese Gesellschaften
sowie in Deutschland ansassige Tochterunternehmen in der Rechtsform einer Personengesellschaft der Gewerbesteuer, deren Hohe
sich nach den gemeindespezifischen Hebeséatzen bestimmt. Die Gewerbesteuer mindert bei Kapitalgesellschaften nicht die Bemes-
sungsgrundlage fUr die Kérperschaftsteuer.
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Latente und laufende Ertragsteuern in TE€ 2015 2014
Latente Steuern aus zeitlichen Unterschieden -1.948 -3.830
davon im Inland -1.510 -3.181
davon im Ausland - 438 - 649
Latente Steuern aus Verlustvortragen -71 - 291
davon im Inland 0 - 297
davon im Ausland =71 6
Summe latente Steuern -2.019 -4.121
Laufender Ertragsteueraufwand 34.021 43.659
davon im Inland 21.138 36.700
davon im Ausland 12.883 6.959
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Ertragsteueraufwand 32.002 39.538

Im Ertragsteueraufwand sind periodenfremde Steuerertréage in Hohe von 67 T€ (im Vorjahr: 544 T€) enthalten.

Die aktiven latenten Steueranspriiche und die passiven latenten Steuerschulden ergeben sich aus den temporaren Differenzen und

steuerlichen Verlustvortragen.

Latente Steuern

Aktive latente Steuern

Passive latente Steuern

inTE 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Immaterielle Vermdgenswerte 0 0 1.662 1.539
Sachanlagen und Finanzierungs-Leasing 0 0 9.903 13.481
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0 0 10.761 13.785
Finanzielle Vermdgenswerte 0 0 1.258 258
Vorrate 317 54 0 0
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 395 1.943 434 1.631
Pensionsrickstellungen und sonstige Ruckstellungen 67.405 78.421 2.181 3.065
Verbindlichkeiten 6.540 4.259 6.034 2.462
Verlustvortrage 26 97 0 0
74.683 84.774 32.233 36.121
Saldierung -13.287 -21.217 -13.287 -21.217
61.396 63.558 18.946 14.904
Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragsteueraufwand und dem hypothetischen Steueraufwand auf Basis des IFRS-
Ergebnisses und des anzuwendenden Steuersatzes des Konzerns
in TE 2015 2014
Ergebnis vor Steuern 127.845 130.094
Ertragsteueraufwand zum hypothetischen Ertragsteuersatz von 32,28 % (im Vorjahr: 32,28 %) 41.268 41.994
Steuerertrag (-), Steueraufwand (+) flr Vorjahre -288 -1.311
Steuerfreie Ertrage -1.011 -1.677
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 919 2.495
GewsSt.-Hinzurechnungen und -Kurzungen 1.245 1.428
Permanente Differenzen - 247 929
Steuersatzdifferenzen -9.302 - 3.996
Wertberichtigung auf aktive latente Steuern 952 745
Sonstige Steuereffekte -1.534 - 1.069
Tatsachlicher Ertragsteueraufwand 32.002 39.538
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Die latenten Steuern werden auf Basis der Steuerséatze ermittelt, die nach der derzeitigen Rechtslage in Deutschland gelten bzw. zum
Realisationszeitpunkt erwartet werden. Der Berechnung wurde sowohl 2015 als auch 2014 ein Steuersatz von 32,28 % zugrunde
gelegt, der sich aus dem Korperschaftsteuersatz von 15,0 %, dem Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % von der Kérperschaft-
steuer und dem in Hamburg geltenden Gewerbesteuersatz von 16,45 % zusammensetzt. Unternehmen in der Rechtsform einer
Personengesellschaft unterliegen der Gewerbesteuer. Die grundstlcksverwaltenden Gesellschaften unterliegen aufgrund spezialge-
setzlicher Regelungen grundsatzlich nicht der Gewerbesteuer. Im Rahmen der Mindestbesteuerung sind die steuerlichen Verlustvor-
trage in Deutschland nur eingeschrankt nutzbar. Danach ist eine positive steuerliche Bemessungsgrundlage bis zu 1 Mio. € unbe-
schrankt, dartiber hinausgehende Betrage bis maximal 60 % sind um einen vorhandenen Verlustvortrag zu kirzen.

Die Auswirkungen abweichender Steuersatze fUr in- und auslandische Steuern vom Steuersatz der Konzernobergesellschaft sind in
der Uberleitungsrechnung unter den Steuersatzdifferenzen ausgewiesen.

Aktive latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage und temporare Differenzen werden bilanziert, sofern deren Realisierung in der
nahen Zukunft hinreichend gesichert erscheint. Im Konzern liegen keine inlandischen kdrperschaftsteuerlichen Verlustvortrage, keine
inlandischen gewerbesteuerlichen Verlustvortréage sowie auslandische steuerliche Verlustvortrage von 135 T€ (im Vorjahr: 512 T€) vor,
flr welche latente Steuern von 26 T€ (im Vorjahr: 97 T€) aktiviert werden. Auf inlandische korperschaftsteuerliche Verlustvortrage von
5.8392 T€ (im Vorjahr: 4.447 T€), inlandische gewerbesteuerliche Verlustvortrage von 3.632 T€ (im Vorjahr: 3.399 T€) und auslandi-
sche steuerliche Verlustvortrage von 13.811 T€ (im Vorjahr: 9.802 T€) werden keine aktiven latenten Steuern bilanziert. Die Vortrags-
fahigkeit der steuerlichen Verlustvortrage im Inland ist nach derzeitiger Rechtslage unbeschrankt méglich.

Die im Eigenkapital erfolgsneutral gebuchten aktiven latenten Steuern in Héhe von 12.405 T€ (im Vorjahr: 20.355 T€) stammen aus
versicherungsmathematischen Gewinnen und Verlusten aus der Bewertung von Pensionsriickstellungen sowie aus Cashflow-Hedges

und aus unrealisierten Gewinnen/Verlusten aus zur VerauBerung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerten.

Latente Steuern in der Gesamtergebnisrechnung

Brutto Steuern Netto

inTE 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Versicherungsmathematische Gewinne/
Verluste 25.149 -79.130 - 7.833 25.129 17.316 - 54.001
Cashflow-Hedges 381 299 - 130 98 251 397
Unrealisierte Gewinne/Verluste aus zur
VeréduBerung verfligbaren finanziellen
Vermdgenswerten -1 121 12 -12 1 109

25.519 -78.710 - 7.951 25.215 17.568 - 53.495

19. Ergebnisanteile nicht beherrschender Gesellschafter

Den nicht beherrschenden Gesellschaftern zustehende Gewinne in Héhe von 29.165 T€ (im Vorjahr: 31.646 T€) entfallen im Wesent-
lichen auf nicht beherrschende Anteilseigner der CTA. Dieser Ergebnisanteil verringerte sich gegentiber dem Vorjahr aufgrund
des geringeren tatsachlichen Ergebnisses der CTA-Gruppe. Gegenlaufig wirkte ein dem Mitgesellschafter aus der Bewertung der
Ausgleichsverpflichtung zuzurechnender Zinsertrag (im Vorjahr: Zinsaufwand), der diesen Ergebnisanteil erhdhte (im Vorjahr: verrin-
gerte).
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20. Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 mittels Division des den Aktionaren der Muttergesellschaft zuzurechnenden
Konzernjahrestberschusses durch die durchschnittliche Anzahl der Aktien ermittelt.

Unverwassertes Ergebnis je Aktie in €

Konzern Teilkonzern Hafenlogistik Teilkonzern Immobilien
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Anteil der Aktionare des
Mutterunternehmens am
Konzernergebnis in TE 66.678 58.910 58.935 52.251 7.743 6.659
Anzahl der im Umlauf befindlichen
Stammaktien in Stlick 72.753.334 72.753.334 70.048.834 70.048.834 2.704.500 2.704.500
0,92 0,81 0,84 0,75 2,86 2,46

Das verwasserte Ergebnis je Aktie entspricht dem unverwéasserten Ergebnis je Aktie, da im Geschéftsjahr keine Wandel- oder Opti-
onsrechte im Umlauf waren.

21. Dividende je Aktie

Die Dividendenberechtigung der Aktiengattungen richtet sich nach der Hohe des nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs
(HGB) ermittelten Bilanzgewinns der jeweiligen Sparte.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 11. Juni 2015 wurde beschlossen, fur das Geschéftsjahr 2014 im Berichtsjahr eine
Dividende auf Stammaktien in Hohe von 40.482 T€ (im Vorjahr: 34.903 T€) an die Anteilseigner auszuschutten. Zum Zeitpunkt der
Ausschuttung betrug die Anzahl der dividendenberechtigten Aktien 72.753.334, wovon 70.048.834 dem Teilkonzern Hafenlogistik
(A-Sparte) und 2.704.500 dem Teilkonzern Immobilien (S-Sparte) zuzurechnen sind. Demnach ergibt sich eine Dividende pro A-Aktie
in Hohe von 0,52 € und eine Dividende pro S-Aktie in Héhe von 1,50 €. Der verbleibende, nicht ausgeschttete Gewinn wurde auf
neue Rechnung vorgetragen.

Im Jahr 2016 soll eine Dividende pro Aktie in Hohe von 0,59 € fur den Teilkonzern Hafenlogistik und in Hohe von 1,75 € flr den
Teilkonzern Immobilien ausgeschittet werden. Basierend auf der Anzahl der dividendenberechtigten Aktien zum 31. Dezember 2015
folgt hieraus eine Ausschittungssumme von 41.329 T€ fur den Teilkonzern Hafenlogistik und 4.733 T€ fUr den Teilkonzern Immobi-
lien.

HHLA-GESCHAFTSBERICHT 2015

109



110 Konzernanhang

Erlauterungen zur Bilanz

22. Immaterielle Vermdgenswerte

Entwicklung der immateriellen Vermégenswerte

Andere
Geschéfts- Selbst  immaterielle
oder erstellte  Vermogens- Geleistete

inT€E Firmenwert Software Software werte  Anzahlungen Summe
Buchwert 1. Januar 2014 38.687 16.654 23.490 0 2.708 81.539
Anschaffungs-/Herstellungskosten

1. Januar 2014 46.869 61.581 41.211 1.404 2.708 163.773
Zugange 245 2.400 3.369 2.295 8.309
Abgange - 859 - 363 -10 -1.282
Umbuchungen 341 1.519 -1.860 0
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 4 4
Effekte aus Wechselkurséanderungen -25 -1.247 -1.272
31. Dezember 2014 47.089 62.220 45.736 1.404 3.133 159.582
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

1. Januar 2014 8.182 44.927 17.721 1.404 0 72.234
Zugange 4.252 6.993 11.245
Abgénge - 822 =77 - 899
Umbuchungen 0
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 2 2
Effekte aus Wechselkurséanderungen -25 - 818 - 843
31. Dezember 2014 8.157 47.541 24.637 1.404 0 81.739
Buchwert 31. Dezember 2014 38.933 14.679 21.099 0 3.133 77.844
Buchwert 1. Januar 2015 38.933 14.679 21.099 0 3.133 77.844
Anschaffungs-/Herstellungskosten

1. Januar 2015 47.089 62.220 45.736 1.404 3.138 1569.582
Zugange 1.858 1.820 5.135 8.814
Abgange - 659 - 659
Umbuchungen 1.064 1.431 -2.463 32
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 0
Effekte aus Wechselkurséanderungen 58 - 547 -1 - 490
31. Dezember 2015 47.147 63.936 48.987 1.403 5.805 167.279
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

1. Januar 2015 8.157 47.541 24.637 1.404 0 81.739
Zugange 4.908 7.728 12.636
Abgange - 659 - 659
Umbuchungen 0
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 0
Effekte aus Wechselkurséanderungen 58 - 345 -1 - 288
31. Dezember 2015 8.215 51.445 32.365 1.403 0 93.428
Buchwert 31. Dezember 2015 38.933 12.491 16.622 0 5.805 73.851
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Der zum Bilanzstichtag ausgewiesene Geschéafts- oder Firmenwert des Segments Container ist mit 35.525 T€ der zahlungsmittelge-
nerierenden Einheit (ZGE) CTT/Rosshafen und mit 1.893 T€ der ZGE HCCR zuzurechnen. Der Geschéafts- oder Firmenwert der ZGE
CTT/Rosshafen entstand mit einem Betrag von 30.929 T€ durch den Erwerb der gesamten Anteile an der HHLA Rosshafen Terminal
GmbH, Hamburg, im Jahr 2006. Der Geschéfts- oder Firmenwert resultiert im Wesentlichen aus zusatzlichen strategischen Optionen
zur Erweiterung der Umschlagaktivitdten des Konzerns auf den durch die Gesellschaft gemieteten Flachen.

Buchwerte der Geschéfts- oder Firmenwerte je Segment

inT€ 31.12.2015 31.12.2014
Container 37.418 37.418
Intermodal und Ubrige 1.515 1.515

38.933 38.933
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23. Sachanlagen

Entwicklung des Sachanlagevermégens
Andere Anlagen,

Technische Betriebs- und Geleistete

Grundstticke und Anlagen und Geschéafts-  Anzahlungen und
inT€ Bauten Maschinen ausstattungen  Anlagen im Bau Summe
Buchwert 1. Januar 2014 416.800 278.567 160.840 106.048 962.255
Anschaffungs-/Herstellungskosten
1. Januar 2014 707.480 709.001 409.183 106.048 1.931.712
Zugange 21.468 18.674 14.279 64.445 118.866
Abgénge - 4.960 -1.459 - 5.397 - 630 -12.446
Umbuchungen 44.249 44.844 34.580 -1238.673 0
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 738 51 789
Effekte aus Wechselkurséanderungen -10.447 -14.756 -1.487 - 18.007 - 44.697
31. Dezember 2014 757.790 757.042 451.209 28.183 1.994.224
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen
1. Januar 2014 290.680 430.434 248.343 0 969.457
Zugange 31.195 43.035 30.380 104.610
Abgange - 3.407 - 927 - 5.303 - 9.638
Umbuchungen 0
Zuschreibungen 0
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 66 -44 22
Effekte aus Wechselkurséanderungen -1.228 - 6.026 - 991 -8.244
31. Dezember 2014 317.240 466.582 272.386 0 1.056.208
Buchwert 31. Dezember 2014 440.550 290.460 178.823 28.183 938.016
Buchwert 1. Januar 2015 440.550 290.460 178.823 28.183 938.016
Anschaffungs-/Herstellungskosten
1. Januar 2015 757.790 757.042 451.209 28.183 1.994.224
Zugange 11.101 4.722 35.713 70.086 121.623
Abgénge -12.879 -710 - 19.065 - 380 - 33.034
Umbuchungen 5.307 198 17.917 -23.454 - 32
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 12.459 1 1.770 14.230
Effekte aus Wechselkurséanderungen -9.048 -7.412 - 524 -28 -17.012
31. Dezember 2015 764.731 753.841 485.251 76177 2.080.000
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen
1. Januar 2015 317.240 466.582 272.386 0 1.056.208
Zugange 30.160 40.120 32.656 102.936
Abgange - 5.899 - 547 -15.659 -22.105
Umbuchungen 0
Zuschreibungen - 583 - 36 - 620
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 37 37
Effekte aus Wechselkurséanderungen - 642 -2.482 -394 -3.519
31. Dezember 2015 340.312 503.672 288.953 0 1.132.937
Buchwert 31. Dezember 2015 424.419 250.169 196.298 76177 947.063
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Die Anlagenzugénge umfassen im Wesentlichen den Ausbau der Hamburger Containerterminals und die Anschaffung von Lokomoti-
ven der HHLA-Tochter METRANS.

Die Abgénge im laufenden Geschaftsjahr betreffen hauptsachlich den Verkauf eines Grundstticks in Polen.

Die Veranderung des Konsolidierungskreises betrifft Uberwiegend die zum 30. Juni 2015 erstmals in den Konzernabschluss einbezo-
gene METRANS Konténer Kit.

Die negativen Effekte aus Wechselkursdnderungen entstanden im Wesentlichen durch die Abwertung der ukrainischen Wahrung.

Die Abschreibungen der Anlagen enthalten auBerplanméBige Abschreibungen in Hohe von 2.981 T€ fir Grundstlcke und Bauten
sowie andere Anlagen und Betriebs- und Geschéftsausstattung. Im Vorjahr betrafen diese mit 1.240 T€ Server und Umschlaggerate.

Gebéude, Flachenbefestigungen und mobile Gegenstdnde des Anlagevermdgens mit einem Buchwert von 4.207 T€ (im Vorjahr:
6.869 T€) wurden im Zusammenhang mit Darlehen des Konzerns sicherungstbereignet.

Hinsichtlich der bestehenden Verfligungsbeschrankungen an den Gebauden bzw. deren Nutzung im Zusammenhang mit der Anmie-
tung der zugehdrigen Grundstiicke von der Freien und Hansestadt Hamburg wird auf die Ausfihrungen zu den Leasingvertragen

unter p Textziffer 45, Seite 135 verwiesen.

Zum Stichtag bestehen Verpflichtungen aus offenen Bestellungen fUr Investitionen in das Sachanlagevermdgen in Héhe von
87.978 T€ (im Vorjahr: 52.440 T€).
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Entwicklung der im Sachanlagevermégen enthaltenen Vermégenswerte, die als Finanzierungs-Leasing einzustufen sind

Andere Anlagen,
Betriebs- und

Grundstiicke und  Technische Anlagen Geschéfts-

in T€E Bauten und Maschinen ausstattungen Summe
Buchwert 1. Januar 2014 102.890 1.176 16.553 120.619
Anschaffungs-/Herstellungskosten

1. Januar 2014 108.946 6.305 33.976 149.228
Zugange 1.082 2.827 3.908
Abgénge -26 -1.141 -1.167
Umbuchungen 31.897 31.897
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 738 738
Effekte aus Wechselkurséanderungen - 490 -182 -13 - 684
31. Dezember 2014 108.456 7.917 67.546 183.920
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

1. Januar 2014 6.056 5.129 17.422 28.609
Zugange 2.195 504 4.627 7.326
Abgange -17 -1.122 -1.139
Umbuchungen -42 -42
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 66 66
Effekte aus Wechselkurséanderungen -38 - 149 -4 - 191
31. Dezember 2014 8.213 5.533 20.882 34.629
Buchwert 31. Dezember 2014 100.243 2.384 46.664 149.291
Buchwert 1. Januar 2015 100.243 2.384 46.664 149.291
Anschaffungs-/Herstellungskosten

1. Januar 2015 108.456 7.917 67.546 183.920
Zugange 268 3.488 3.756
Abgange - 30 -12.012 -12.042
Umbuchungen -12.090 -12.090
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 1 1
Effekte aus Wechselkurséanderungen -176 14 30 -132
31. Dezember 2015 108.281 8.171 46.962 163.414
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

1. Januar 2015 8.213 5.533 20.882 34.629
Zugange 2.185 827 6.818 9.830
Abgange -8 - 8.868 - 8.876
Umbuchungen - 10.509 - 10.509
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 0
Effekte aus Wechselkurséanderungen -19 2 11 -6
31. Dezember 2015 10.380 6.354 8.334 25.067
Buchwert 31. Dezember 2015 97.901 1.818 38.628 138.347
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24. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Entwicklung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien

Als Finanzinvestition Geleistete
gehaltene Anzahlungen und

inT€ Immobilien Anlagen im Bau Summe
Buchwert 1. Januar 2014 172.552 11.704 184.256
Anschaffungs-/Herstellungskosten

1. Januar 2014 287.266 11.704 298.970
Zugange 24.066 120 24.186
Abgénge -230 - 230
Umbuchungen 11.655 -11.655 0
31. Dezember 2014 322.758 169 322.927
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

1. Januar 2014 114.714 0 114.714
Zugange 9.031 9.031
Abgénge -14 -14
Umbuchungen 0
31. Dezember 2014 128.731 0 128.731
Buchwert 31. Dezember 2014 199.026 169 199.196
Buchwert 1. Januar 2015 199.026 169 199.196
Anschaffungs-/Herstellungskosten

1. Januar 2015 322.758 169 322.927
Zugange 180 634 815
Abgange - 30 -97 - 127
Umbuchungen 0 0 0
31. Dezember 2015 322.909 706 323.615
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

1. Januar 2015 123.731 0 123.731
Zugange 9.285 0 9.285
Abgange -4 0 -4
Umbuchungen 0 0 0
31. Dezember 2015 133.012 0 133.012
Buchwert 31. Dezember 2015 189.897 706 190.603

Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien betreffen im Wesentlichen zu Burogebauden ausgebaute Lagerspeicher und sonstige
Gewerbeimmobilien in der Hamburger Speicherstadt sowie Logistikhallen und befestigte Flachen.

Der Zugang in den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien des Vorjahres resultiert aus der Fertigstellung und Ubergabe einer
Hotelimmobilie.

Die Mieterl6se aus den zum jeweiligen Geschaftsjahresende als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien beliefen sich im Geschéfts-
jahr auf 51.022 T€ (im Vorjahr: 46.287 T€). Die direkten betrieblichen Aufwendungen der zum jeweiligen Jahresende bilanzierten
Immobilien beliefen sich im Berichtsjahr auf 14.867 T€ (im Vorjahr: 16.631 T€).

Durch den Unternehmensbereich Immobilien der HHLA erfolgt eine jahrliche Ermittlung und Bewertung der beizulegenden Zeitwerte.
In der Bewertungshierarchie werden diese Zeitwerte der Stufe 3 zugeordnet, sieche » Textziffer 7, Seite 101.
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Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts

inTE 2015
Stand zum 1. Januar 521.005
Veranderung des beizulegenden Zeitwerts (nicht realisiert) 63.207
Stand zum 31. Dezember 584.212

Bewertungstechnik, die bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien

verwendet wurde, sowie die verwendeten wesentlichen nicht beobachtbaren Inputfaktoren

Bewertungstechnik

Wesentliche nicht beobachtbare Inputfaktoren

Zusammenhang zwischen wesentlichen nicht
beobachtbaren Inputfaktoren und der Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert

Der geschatzte beizulegende Zeitwert wirde
steigen (sinken), wenn

Die Bestimmung der Zeitwerte erfolgt auf
Grundlage der prognostizierten
Nettozahlungsflisse aus der
Bewirtschaftung der Objekte unter
Nutzung der Discounted-Cashflow-
Methode (DCF-Methode). Dabei wird von
einem Detailplanungszeitraum von zehn
Jahren bzw. bis zum Ende der
Nutzungsdauer bei Objekten mit einer
Restnutzungsdauer von weniger als zehn
Jahren ausgegangen. Der Diskontierung
der Zahlungsstrome werden markttbliche
Diskontierungssatze zugrunde gelegt. Die
Bestimmung erfolgt objektkonkret
anhand von immobilienspezifischen
Beurteilungskriterien.

Vertraglich vereinbarte Mieteinnahmen

die erwarteten Mietsteigerungen hdher (niedriger)
waren

Erwartete Mietsteigerungen

erwartete Mietsteigerungen hoher (niedriger)
ausfallen wirden

Leerstandszeiten

die Leerstandszeiten kurzer (langer) waren

Belegungsquote

die Belegungsquote hoher (niedriger) wéare

Mietfreie Zeiten

die mietfreien Zeiten kirzer (langer) wéaren

Mégliche Kindigungen des Mietvertrages

mogliche Kiindigungen ausbleiben (eintreten)
wirden

Anschlussvermietung

die Anschlussvermietung eher (spéter) eintreten
wirde

Betriebs-, Verwaltungs- und
Instandhaltungskosten

die Betriebs-, Verwaltungs- und
Instandhaltungskosten niedriger (hdher) waren

Diskontierungssatz
(4,54 bis 7,82 % p. a.)

der risikobereinigte Abzinsungssatz niedriger
(hdher) ware

Hinsichtlich der bestehenden Verfligungsbeschrankungen an den Gebauden bzw. deren Nutzung im Zusammenhang mit der Anmie-
tung der zugehdrigen Grundstiicke von der Freien und Hansestadt Hamburg wird auf die Ausfuhrungen zu den Leasingvertragen
unter b Textziffer 45, Seite 135 verwiesen.

25. Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen

Anteile der nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 9.308 8.749
Anteile an assoziierten Unternehmen 3.171 2.968

12.474 1.717

Unter den Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen sind die Gesellschaften Hansaport, HHLA Frucht, STEIN, ARS-UNIKAI, Kombi-
Transeuropa und Hamburg Vessel Coordination Center (vormals: Feeder Logistik Zentrale) ausgewiesen. Unter den Anteilen an asso-
zZiierten Unternehmen befinden sich ausschlieBlich die Anteile an der CuxPort.

Der gegenuber dem Vorjahr héhere Ausweis der Anteile ist im Wesentlichen auf die im Finanzergebnis erfassten Ergebnisse der
einzelnen Equity-Gesellschaften, sieche b Textziffer 16, Seite 106, abzlglich der erhaltenen Ausschuttungen zurlickzufUhren.
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26. Finanzielle Vermodgenswerte

Finanzielle Vermégenswerte

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Wertpapiere 3.871 3.910
Anteile an verbundenen Unternehmen 4.878 4.099
Sonstige Beteiligungen 349 355
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 11.341 9.382

20.439 17.746

Im Berichtsjahr sind, wie auch schon im Vorjahr, die Wertpapiere zur Insolvenzsicherung der Altersteilzeitguthaben mit den entspre-
chenden Altersteilzeitverpflichtungen saldiert worden, da sie die Voraussetzungen von Planvermdgen gemal IAS 19 (revised 2011)
erfillen. Der im Geschéaftsjahr als Planvermdgen zu bericksichtigende Wertpapierbestand betragt 3.120 T€ (im Vorjahr: 6.903 T€),
siehe » Textziffer 37, Seite 127. Vor Saldierung ergibt sich demnach ein Wertpapierbestand in Héhe von 6.991 T€ (im Vorjahr:
10.813 T€).

Unter den Anteilen an verbundenen Unternehmen werden die Anteile an Konzerngesellschaften ausgewiesen, die aufgrund ihrer
untergeordneten Bedeutung fur die Vermittlung eines den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns nicht konsolidiert werden.

In den sonstigen finanziellen Vermdgenswerten befinden sich im Wesentlichen Forderungen aus Banksicherheiten in Hohe von
3.347 T€ (im Vorjahr: 2.998 T€), Forderungen aus Staffelmiete in Hohe von 3.905 T€ (im Vorjahr: 2.954 T€), Forderungen gegenuber
Unterstltzungskassen in Hohe von 2.423 T€ (im Vorjahr: 2.576 T€) und Forderungen gegentber der HPA in Hohe von 351 T€ (im
Vorjahr: 367 T€).

27. Vorrate

Vorrate

in TE 31.12.2015 31.12.2014
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 20.073 20.100
Unfertige Leistungen 1.719 2.645
Fertige Erzeugnisse und Waren 791 1.281

22.583 24.026

Der Betrag der Wertminderungen von Vorraten, der als Aufwand erfasst worden ist, belauft sich auf 1.225 T€ (im Vorjahr: 958 T€).
Dieser Aufwand ist unter dem Materialaufwand erfasst, siehe » Textziffer 12, Seite 104.

28. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
inTE 31.12.2015 31.12.2014
128.130 140.221

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen Dritte sind unverzinslich und haben samtlich eine Restlaufzeit von unter
einem Jahr. Im Vorjahr und im Berichtsjahr wurden keine Forderungen als Sicherheiten flr Finanzverbindlichkeiten abgetreten. In
geringem Umfang werden Sicherheiten flr Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gehalten (z. B. Mietbirgschaften).

Die Ausfuhrungen zur Struktur und zu den Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen befinden sich unter
» Textziffer 47, Seite 137.
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29. Forderungen gegen nahestehende Unternenmen und Personen

Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Forderungen gegen HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens- und Beteiligungsmanagement mbH (HGV) 43.906 23.406
Forderungen gegen HHLA Frucht- und Kuhl-Zentrum GmbH 4915 6.467
Forderungen gegen METRANS ISTANBUL STI 4.061 3
Forderungen gegen Kombi-Transeuropa Terminal Hamburg GmbH (KTH) 2.286 1.459
Forderungen gegen die Freie und Hansestadt Hamburg (FHH) 1.351 773
Forderungen gegen Hamburg Port Authority (HPA) 349 552
Forderungen gegen METRANS Danubia Kift. 1 2.032
Ubrige Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 1.646 1.510
58.515 36.202
Die Forderungen gegen die HGV enthalten 43.900 T€ aus bestehendem Cash-Clearing (im Vorjahr: 23.400 T€).
30. Sonstige finanzielle Forderungen
Sonstige finanzielle Forderungen
inT€ 31.12.2015 31.12.2014
Kurzfristige Forderungen gegen Mitarbeiter 1.234 1.338
Kurzfristige Erstattungsansprtiche gegen Versicherungen 365 18
Ubrige 1.687 626
3.286 1.982
31. Sonstige Vermobgenswerte
Sonstige Vermdgenswerte
in TE 31.12.2015 31.12.2014
Kurzfristige Forderungen gegen das Finanzamt 13.046 14.817
Geleistete Anzahlungen 4.868 1.700
Ubrige 10.901 7.272
28.815 23.789

Der Ruckgang der kurzfristigen Forderungen gegen das Finanzamt im Vergleich zum Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus geringeren

Umsatzsteuerforderungen.

Die geleisteten Anzahlungen enthalten unter anderem Anzahlungen flr den Hochwasserschutz in Hohe von 2.443 T€ (im Vorjahr:

225 Té).

Die Ubrigen sonstigen Vermogenswerte beinhalten Forderungen aus dem Verkauf von beweglichem Anlagevermogen des Segments

Intermodal in Hohe von 3.394 T€.

FUr die ausgewiesenen Ubrigen Vermdgenswerte bestehen keine wesentlichen Eigentums- oder Verfugungsbeschrankungen.
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32. Erstattungsanspruche aus Ertragsteuern

Erstattungsanspriiche aus Ertragsteuern
inT€ 31.12.2015 31.12.2014

8.644 1.568

Die Erstattungsanspriche aus Ertragsteuern resultieren aus Steuerforderungen aus geleisteten Steuervorauszahlungen.

33. Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und kurzfristige Einlagen

Zahlungsmittel, Zahlungsmitteldquivalente und kurzfristige Einlagen

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente mit einer Laufzeit bis zu 3 Monaten 57.965 87.612
Kurzfristige Einlagen mit einer Laufzeit von 4-12 Monaten 73.050 90.000
Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand 63.550 74.605

194.565 252.217

Bei den Zahlungsmitteln, Zahlungsmittelaquivalenten und kurzfristigen Einlagen handelt es sich um Kassenbestande sowie Guthaben
bei verschiedenen Banken in unterschiedlicher Wahrung.

Zahlungsmittel in Hohe von 10.686 T€ (im Vorjahr: 9.359 T€) unterliegen Devisenausfuhrbeschrankungen.

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen fur taglich kiindbare Guthaben verzinst. Kurzfristige Einlagen erfolgen
fUr unterschiedliche Zeitraume, die in Abhangigkeit vom jeweiligen Zahlungsmittelbedarf des Konzerns zwischen einem Tag und
zwolf Monaten betragen. Sie werden mit den jeweils gultigen Zinssatzen fUr kurzfristige Einlagen verzinst. Die Zinssatze fur Einlagen
im Européischen Wahrungsraum lagen im Geschéftsjahr zwischen 0,0 und 0,7 % (im Vorjahr: 0,0 und 1,4 %). Die Zeitwerte der
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente entsprechen weitgehend den Buchwerten.

Zum Bilanzstichtag verfligte der Konzern Uber nicht in Anspruch genommene Kreditlinien in Hhe von 1.207 T€ (im Vorjahr: 3.637 T€),
fr deren Inanspruchnahme alle notwendigen Bedingungen erflllt sind. Die HHLA geht davon aus, dass bei Bedarf jederzeit ausrei-
chende Kreditlinien zur Verflgung stehen.

34. Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte

Es bestanden weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte.

35. Eigenkapital

Die Entwicklung der einzelnen Komponenten des Eigenkapitals fur die Geschaftsjahre 2015 und 2014 ist in den Eigenkapitalverande-
rungsrechnungen dargestellt.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der HHLA besteht zum Bilanzstichtag insgesamt aus zwei verschiedenen Aktiengattungen, den A-Aktien und den
S-Aktien. Das gezeichnete Kapital betragt 72.753 T€ und ist in 70.048.834 A-Aktien und 2.704.500 S-Aktien der Gesellschaft einge-
teilt, jeweils mit einem rechnerischen auf die einzelne Stlickaktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von 1,00 €.

Das Grundkapital ist voll eingezahilt.

Im Rahmen des Bérsengangs am 2. November 2007 wurden 22.000.000 A-Aktien am Kapitalmarkt platziert. Dies entspricht einem
Streubesitz von ca. 30 % des Grundkapitals der HHLA.

Die Freie und Hansestadt Hamburg halt zum Bilanzstichtag Uber die Gesellschaft HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens-
und Beteiligungsmanagement mbH, Hamburg, 69,58 % der Stimmrechte einschlieBlich der Stimmrechte der HHLA-

Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, die im Geschéftsjahr 2015 auf die HGV verschmolzen wurde.
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Genehmigtes Kapital |

Der Vorstand ist erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13. Juni 2017 durch Ausgabe
von bis zu 35.024.417 neuen auf den Namen lautenden A-Aktien (Stlickaktien ohne Nennwert im anteiligen Betrag des Grundkapitals
von je 1,00 €) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu 35.024.417,00 € zu erhéhen (Genehmigtes Kapital
). Dabei ist das gesetzliche Bezugsrecht der Inhaber von S-Aktien ausgeschlossen. Den A-Aktiondren steht grundsétzlich ein Bezugs-
recht zu. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den A-Aktiondren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, in bestimmten
Fallen mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Inhaber von A-Aktien auszuschlieBen,

a. soweit es zum Ausgleich von Spitzenbetragen erforderlich ist;

b. wenn die A-Aktien gegen Sacheinlage, insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, im Rahmen von Unternehmenszusammenschltssen und/
oder zum Zwecke des Erwerbs von sonstigen Vermdgensgegenstanden einschlieBlich Rechten und Forderungen,
ausgegeben werden; das Bezugsrecht aufgrund dieser Erméachtigung darf nur auf A-Aktien mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital in Héhe von bis zu 20 % des auf die A-Aktien entfallenden Grundkapitals (also in Hohe von bis zu
insgesamt 14.009.766,00 €) ausgeschlossen werden;

C. wenn die A-Aktien der Gesellschaft gegen Bareinlage ausgegeben werden und der Ausgabepreis je Aktie den
Bdrsenpreis der im Wesentlichen gleich ausgestatteten bereits borsennotierten A-Aktien zum Zeitpunkt der Ausgabe
der Aktien nicht wesentlich unterschreitet. Der Bezugsrechtsausschluss kann in diesem Fall jedoch nur vorgenommen
werden, wenn die Anzahl der in dieser Weise ausgegebenen Aktien zusammen mit der Anzahl eigener Aktien, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauBert
werden, und der Anzahl der A-Aktien, die durch Auslbung von Options- und/oder Wandlungsrechten oder Erflillung
von Wandlungspflichten aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen und/oder Genussrechten entstehen
koénnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss in entsprechender Anwendung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden, insgesamt 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens dieser Erméachtigung oder — falls dieser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausnutzung der
Ermachtigung nicht Ubersteigt;

d. wenn die A-Aktien Personen, die in einem Arbeitsverhaltnis zur Gesellschaft oder zu einem mit ihr verbundenen
Unternehmen im Sinne von § 15 AktG stehen, zum Erwerb angeboten oder auf sie Ubertragen werden;

e. soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein Bezugsrecht auf
neue A-Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Austibung des Options- bzw. Wandlungsrechts oder
nach der Erflllung der Wandlungspflicht als Aktionar zustehen wirde.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung von Kapitalerhéhungen
aus dem Genehmigten Kapital | festzulegen, insbesondere den weiteren Inhalt der jeweiligen Aktienrechte und die sonstigen Bedin-
gungen der Aktienausgabe. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung der Gesellschaft nach jeder Ausnutzung des
genehmigten Kapitals, insbesondere in Bezug auf die Hohe des Grundkapitals und die Anzahl der bestehenden A-Stlckaktien, oder
nach Ablauf der Ermachtigungsfrist entsprechend anzupassen.

Genehmigtes Kapital Il

Der Vorstand ist erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13. Juni 2017 durch
Ausgabe von bis zu 1.352.250 neuen auf den Namen lautenden S-Aktien (Stlickaktien ohne Nennwert im anteiligen Betrag des
Grundkapitals von je 1,00 €) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu 1.352.250,00 € zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital Il). Dabei ist das gesetzliche Bezugsrecht der Inhaber von A-Aktien ausgeschlossen. Der Vorstand ist erméach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhéltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht
der S-Aktionare auszunehmen.
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Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung von Kapitalerhohungen
aus dem Genehmigten Kapital Il festzulegen, insbesondere den weiteren Inhalt der jeweiligen Aktienrechte und die sonstigen Bedin-
gungen der Aktienausgabe. Der Aufsichtsrat ist erméachtigt, die Fassung der Satzung der Gesellschaft nach jeder Ausnutzung des
genehmigten Kapitals, insbesondere in Bezug auf die H6he des Grundkapitals und die Anzahl der bestehenden S-Stlickaktien, oder
nach Ablauf der Ermachtigungsfrist entsprechend anzupassen.

Sonstige Erméachtigungen

Die ordentliche Hauptversammlung der HHLA vom 13. Juni 2013 hat beschlossen, den Vorstand bis zum 12. Juni 2016 zu ermach-
tigen, einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen
im Gesamtnennbetrag von bis zu insgesamt 200.000.000,00 € zu begeben. Options- und Wandlungsrechte durfen nur auf A-
Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen, auf die A-Aktien entfallenden Betrag am Grundkapital von bis zu insgesamt nominal
6.900.000,00 € ausgegeben werden (bedingtes Kapital 6.900.000,00 €).

Die ordentliche Hauptversammlung der HHLA vom 16. Juni 2011 hat den Vorstand der Gesellschaft bis zum 15. Juni 2016 ermach-
tigt, eigene A-Aktien der Gesellschaft im Umfang von insgesamt bis zu 10 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung auf A-Aktien
entfallenden Teils des Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben und die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen eigenen A-
Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats — neben der VerauBerung Uber die Borse oder durch Angebot mit Bezugsrecht an alle
A-Aktiondre — unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare in den in dem Beschluss genannten Fallen zu verwenden und
ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss ganz oder teilweise einzuziehen. Die Erméachtigung darf zu allen gesetzlich zuldssigen
Zwecken, nicht aber zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien ausgenutzt werden.

Die HHLA verflgt derzeit Uber keine eigenen Aktien. Plane zum Ruckkauf von Aktien bestehen nicht.

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage des Konzerns enthalt Agien aus der Ausgabe von Aktien sowie die damit verbundenen Emissionskosten, die von
der Kapitalrlicklage abgezogen wurden. AuBerdem sind Agien aus Kapitalerhdhungen bei Tochtergesellschaften mit nicht beherr-
schenden Anteilen enthalten sowie eine Ruicklagenerhdhung durch ein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm.

Zum Stichtag weist der HHLA-Konzern eine Kapitalrlicklage in Hohe von 141.584 T€ (im Vorjahr: 141.584 T€) aus.

Erwirtschaftetes Eigenkapital

Das erwirtschaftete Eigenkapital enthalt die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, soweit sie nicht ausgeschiittet wurden, sowie die zum 1. Januar 2006 (Ubergangszeitpunkt) bestehenden Unter-
schiede zwischen HGB und IFRS.

Bewertungsunterschiede zwischen HGB und IFRS, soweit diese aus der Spartentrennung resultieren, wurden in diesem Jahr in Hohe
von 4,5 Mio. € erfolgsneutral im Sparteneinzelabschluss des Teilkonzerns Hafenlogistik bzw. des Teilkonzerns Immobilien gebucht.

Kumuliertes lbriges Eigenkapital

Geman derzeit gultigem IAS 19 (revised 2011) beinhaltet das kumulierte Ubrige Eigenkapital sdmtliche versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten Pensionsplanen. Weiterhin werden hierunter die Veranderungen des Zeitwerts von zu
Sicherungszwecken eingesetzten Finanzinstrumenten (Cashflow-Hedges), die Verédnderungen des Zeitwerts der Lebensarbeitszeit-
konten und die hierauf jeweils entfallenden steuerlichen Effekte ausgewiesen.

Der Ausgleichsposten aus der Fremdwahrungsumrechnung dient der Erfassung von Differenzen aufgrund der Umrechnung der
AbschlUsse auslandischer Tochterunternehmen.

Nicht beherrschende Anteile
Die nicht beherrschenden Anteile umfassen die Fremdanteile am konsolidierten Eigenkapital der einbezogenen Gesellschaften und
belaufen sich zum Ende des Geschéftsjahres auf 30.707 T€ (im Vorjahr: 29.232 T€).

Die nicht beherrschenden Anteile erhéhten sich durch die Zurechnung des laufenden Ergebnisses. Reduziert wurden sie durch die
Umgliederung gemai den Regelungen in IAS 32 von zukinftigen geschatzten Ausgleichszahlungsansprichen eines nicht beherr-
schenden Gesellschafters fur die Laufzeit des Ergebnisabfihrungsvertrags in die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten, siehe
» Textziffer 6, Seite 92 und » Textziffer 38, Seite 128.
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Angaben zum Kapitalmanagement

Das Kapitalmanagement der HHLA ist darauf ausgerichtet, die finanzielle Stabilitat und Flexibilitat des Konzerns nachhaltig zu gewahr-
leisten, um das Wachstum des Konzerns sicherzustellen und die Aktiondre angemessen am Erfolg des Konzerns teilhaben zu lassen.
MaBgebend hierfUr ist das bilanzielle Eigenkapital. Die zentrale wertorientierte SteuerungsgréBe im HHLA-Konzern ist die Gesamtka-
pitalverzinsung (ROCE). Zur Gewahrleistung einer stabilen Kapitalstruktur wird dartiber hinaus die Eigenkapitalquote Uberwacht.

Eigenkapitalquote

in % 31.12.2015 31.12.2014
Eigenkapital in TE€ 580.560 546.741
Bilanzsumme in T€ 1.750.364 1.788.081

33% 31%

Die Eigenkapitalquote erhdhte sich gegentber dem Vorjahr. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die Zurechnung des laufenden Ergeb-
nisses abzuglich der Dividendenausschuttungen zurtickzufihren.

Hinsichtlich der externen Mindestkapitalanforderungen, die im Berichtsjahr zu allen vereinbarten Priifungszeitpunkten erflillt wurden,
wird auf » Textziffer 38, Seite 128 verwiesen.

36. Pensionsruckstellungen

Pensionsverpflichtungen

Die Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden fur Verpflichtungen aus Anwartschaften und aus laufenden
Leistungen an berechtigte aktive und ehemalige Mitarbeiter von inlandischen Gesellschaften des HHLA-Konzerns sowie gegebenen-
falls deren Hinterbliebene gebildet. Fur die betriebliche Altersversorgung wird dabei grundsatzlich zwischen leistungs- und beitrags-
orientierten Versorgungssystemen unterschieden.

Leistungsorientierte Pensionspléne

Bei leistungsorientierten Versorgungsplanen besteht die Verpflichtung des Konzerns darin, die zugesagten Leistungen an aktive und
friihere Mitarbeiter zu erflllen (defined benefit plans), wobei die HHLA ein rlckstellungs- und fondsfinanziertes Versorgungssystem
besitzt.

FUr die Gewahrung der betrieblichen Altersversorgung gibt es verschiedene Anspruchsgrundlagen. Neben Einzelzusagen sind dies in
erster Linie der Betriebsrenten-Tarifvertrag (BRTV) sowie die sogenannte Hafenrente, die durch den Rahmentarifvertrag flr die Hafen-
mitarbeiter der deutschen Seehafenbetriebe geregelt wird.

Beim BRTV handelt es sich um eine Gesamtversorgung. Dabei sagt die HHLA den beglnstigten Arbeitnehmern eine Versorgung
in einer bestimmten Héhe zu, die sich aus gesetzlicher Rente und betrieblicher Altersversorgung zusammensetzt. Die Hohe der
Gesamtversorgung ergibt sich aus einem dienstzeitabhangigen Prozentsatz eines fiktiv ermittelten Nettoentgelts der letzten Lohn-
bzw. Gehaltsgruppe auf Basis der anzuwendenden Beitragsséatze der Sozialversicherungsdaten des Jahres 1999, wohingegen stets
die aktuell gultige Beitragsbemessungsgrenze zugrunde gelegt wird.

Die Hohe der Hafenrente ist dienstzeitabhangig und ergibt sich aus dem Rahmentarifvertrag der deutschen Seehafen.
Auf Basis dieser Pensionsplane bildete der Konzern Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen fur die in Zukunft
zu erwartenden Leistungen in Form von Alters- und Hinterbliebenenrenten. Unter Verwendung des Anwartschaftsbarwertverfahrens

ermittelten externe Gutachter die Hohe dieser Verpflichtung.

Erfasste Betrage fiir Leistungszusagen

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Barwert der Pensionszusagen 403.613 436.227
Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit 11.995 7.331

415.608 443.558
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In der Bilanz wird jeweils der volle Barwert der Pensionsverpflichtungen einschlieBlich versicherungsmathematischer Gewinne und

Verluste ausgewiesen. Die ausgewiesene Pensionsverpflichtung stellt einen nicht finanzierten Plan dar.

Entwicklung des Barwerts der Pensionsverpflichtungen

inT€ 2015 2014
Barwert der Pensionsverpflichtungen am 1. Januar 436.227 360.921
Laufender Dienstzeitaufwand 5.038 3.960
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 547 0
Zinsaufwand 7.461 12.280
Rentenzahlungen -19.487 -19.773
Versicherungsmathematische Gewinne (-), Verluste (+) aus Anderungen der biometrischen Annahmen 2.060 -10.580
Versicherungsmathematische Gewinne (-), Verluste (+) aus Anderungen der finanziellen Annahmen - 28.233 89.419
Barwert der Pensionsverpflichtungen am 31. Dezember 403.613 436.227
Verteilung des Barwerts der Pensionsverpflichtung auf die einzelnen Gruppen von Versorgungsberechtigten
in % 2015 2014
Aktive Anwarter 37,4 39,3
Ausgeschiedene Anwarter 3,0 1,9
Pensionare 59,6 58,8
100,0 100,0

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten Verpflichtung belauft sich zum 31. Dezember 2015 auf 13,8 Jahre

(im Vorjahr: 14,5 Jahre).

Erfolgswirksam erfasste Betrage aus Pensionsverpflichtungen

inTE 2015 2014
Laufender Dienstzeitaufwand 5.038 3.960
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 547 0
Zinsaufwand 7.461 12.280
13.046 16.240
Entwicklung der versicherungsmathematischen Gewinne/Verluste aus Pensionsverpflichtungen
inTE 2015 2014
Versicherungsmathematische Gewinne (+), Verluste (-) am 1. Januar - 65.983 12.856
Veranderungen im Geschéftsjahr aus Anderungen der biometrischen Annahmen -2.060 10.580
Veranderungen im Geschéftsjahr aus Anderungen der finanziellen Annahmen 28.233 -89.419
Versicherungsmathematische Gewinne (+), Verluste (-) am 31. Dezember -39.810 -65.983
Versicherungsmathematische Annahmen zur Berechnung der Pensionsverpflichtungen
in % 31.12.2015 31.12.2014
Abzinsungssatz 2,25 1,75
Entgelttrend 3,00 3,00
Anpassung der laufenden Renten (ohne BRTV) 2,00 2,00
Anpassung der laufenden Renten (BRTV) 1,00 1,00
Fluktuationsrate 2,10 2,10
Inflationsrate 2,00 2,00
Anpassung der Sozialversicherungsrenten geméaB Rentenversicherungsbericht 2015 2014
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Hinsichtlich der biometrischen Grundlagen wurden die Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck verwendet.

Die zur Diskontierung verwendeten Zinssatze leitet die HHLA von Industrieanleihen mit sehr guter Bonitét ab, bei denen Laufzeit und
Auszahlungen kongruent zu den Pensionsplanen der HHLA sind.

Sensitivitatsanalyse: Pensionsverpflichtungen

Veranderung des Parameters Auswirkung auf den Barwert

31.12.2015  31.12.2014 in TE 31.12.2015  31.12.2014

Abzinsungssatz Erhéhung um 0,5 % 0,5 % Verminderung um 24,729 27.569
Verminderung um 0,5 % 0,5 % Erhéhung um 27.525 30.808

Entgelttrend Erhéhung um 0,5 % 0,5 % Erhdéhung um 4.407 5.321
Verminderung um 0,5 % 0,5 % Verminderung um 4.305 5.180

Anpassung der Sozialversicherungsrente Verminderung um 20,0 % 20,0 % Erhéhung um 1.606 2.309
Sterbewahrscheinlichkeit Verminderung um 10,0 % 10,0 % Erhdhung um 15.260 16.888

Die von den Versicherungsmathematikern durchgeflhrten Berechnungen wurden fir die als wesentlich eingestuften Bewertungs-
parameter isoliert vorgenommen, d. h. bei einer gleichzeitigen Anderung mehrerer Parameter kénnen die einzelnen Auswirkungen
aufgrund von Korrelationseffekten nicht aufsummiert werden. Aus den angegebenen Sensitivititen kann bei einer Anderung der Para-
meter keine lineare Entwicklung fur die leistungsorientierte Verpflichtung abgeleitet werden.

Pensionszahlungen
Im Geschéaftsjahr 2015 leistete die HHLA Pensionszahlungen fur Plane in Hohe von 19.487 T€. In den nachsten funf Jahren erwartet

die HHLA folgende Zahlungen flr Pensionsplane.

Erwartete Zahlungen fiir Pensionsplane
nach Jahren in T€

2016 21.017
2017 20.966
2018 20.998
2019 20.781
2020 20.884

104.646

Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit

Im Geschaftsjahr 2006 haben sich die inlandischen Konzerngesellschaften aufgrund tarifvertraglicher Regelungen zur Einrichtung von
Lebensarbeitszeitkonten verpflichtet. Bis zum 31. Dezember 2013 konnten die Mitarbeiter Zeit- und Entgeltbestandteile durch den
Konzern in Geldmarkt- oder Investmentfonds einzahlen lassen. Seit dem 1. Januar 2014 erfolgt die Kapitalanlage unternehmensin-
tern. Der Abbau des angesparten Wertguthabens erfolgt im Rahmen einer bezahlten Freistellung vor Eintritt in den Ruhestand. Der
VergUtungsanspruch der Mitarbeiter bemisst sich nach der jeweiligen Hohe des Wertguthabens in Abhangigkeit von der Kursentwick-
lung des Fondsvermédgens im Modell fur Einbringungen bis zum 31. Dezember 2013 und fur Einbringungen ab dem 1. Januar 2014
unter Bertcksichtigung der tarifvertraglich zugesagten Garantieverzinsung, jeweils zuztglich weiterer vertraglich vereinbarter Sozial-
leistungen wahrend der Freistellungsphase.

Der durch die Wertguthaben gedeckte Teil der Verpflichtung wird mit dem Zeitwert des Wertguthabens angesetzt. Die nicht durch die
Wertguthaben gedeckten tarifvertraglichen Zusatzleistungen werden mit dem vollen Barwert der Verpflichtung einschlieBlich versiche-

rungsmathematischer Gewinne und Verluste bewertet.

Dotierung der Versorgungszusagen

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Barwert der Verpflichtungen 24.767 20.266
Zeitwert des Planvermdgens (Fondsanteile) -12.772 -12.935
Unterdotierung 11.995 7.331
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Entwicklung des Barwerts der Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit

inTE 2015 2014
Barwert der Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit am 1. Januar 20.266 16.547
Laufender Dienstzeitaufwand 3.432 3.888
Zinsaufwand 388 557
Versicherungsmathematische Gewinne (-), Verluste (+) aus Anderungen der biometrischen Annahmen 1.770 - 683
Versicherungsmathematische Gewinne (-), Verluste (+) aus Anderungen der finanziellen Annahmen -1.042 365
Gezahlte Versorgungsleistungen -47 - 408
Barwert der Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit am 31. Dezember 24.767 20.266

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten Verpflichtung belauft sich zum 31. Dezember 2015 auf 20,0 Jahre
(im Vorjahr: 20,0 Jahre).

Entwicklung des Zeitwerts des Planvermégens aus Lebensarbeitszeit

inTE 2015 2014
Zeitwert des Planvermdgens aus Lebensarbeitszeit am 1. Januar 12.935 13.054
Erwartete Ertrage des Planvermogens 230 435
Einzahlungen 0 167
Versicherungsmathematische Gewinne (+), Verluste (-) aus Anderungen der finanziellen Annahmen - 351 - 378
Gezahlte Versorgungsleistungen -42 - 343
Zeitwert des Planvermdgens aus Lebensarbeitszeit am 31. Dezember 12.772 12.935

Das Planvermdgen enthalt ausschlieBlich Geldmarkt- und Investmentfondsanteile. Auf das Planvermdgen entstanden im Geschéafts-
jahr Verluste in Hohe von 148 T€ (im Vorjahr: 145 T€).

Versicherungsmathematische Annahmen zur Berechnung der Riickstellungen fiir Lebensarbeitszeit

in % 31.12.2015 31.12.2014
Abzinsungssatz 2,25 1,75
Erwartete Rendite des Wertguthabens 2,25 - 3,00 1,75 -3,00
Entgelttrend 3,00 3,00

Hinsichtlich der biometrischen Grundlagen wurden die Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck unter Berlicksichtigung der
altersabhangigen Fluktuationshaufigkeit verwendet.

Erfolgswirksam erfasste Betrage aus Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit (mit Ausnahme des gedeckten Teils des
Dienstzeitaufwands des Wertguthabens)

inTE 2015 2014
Laufender Dienstzeitaufwand einschlieflich Entgeltumwandlung 3.432 3.888
davon als ungedeckter Teil im Aufwand erfasst 301 823
davon als gedeckter Teil im Wertguthaben erfasst 3.131 3.065
Zinsaufwand 388 557
Erwartete Ertrage des Planvermdgens -230 - 435
Gezahlte Versorgungsleistungen (Dienstzeitaufwand) -5 -65
3.585 3.945
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Entwicklung der versicherungsmathematischen Gewinne/Verluste aus Lebensarbeitszeit

inTE 2015 2014
Versicherungsmathematische Gewinne (+), Verluste (-) am 1. Januar 252 312
Verénderungen im Geschéftsjahr aus Anderungen der biometrischen Annahmen -1.770 683
Veranderungen im Geschéftsjahr aus Anderungen der finanziellen Annahmen 691 - 743
Versicherungsmathematische Gewinne (+), Verluste (-) am 31. Dezember - 827 252
Sensitivitatsanalyse: Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit
Veranderung des Parameters Auswirkung auf den Barwert
31.12.2015 31.12.2014 inT€ 31.12.2015 31.12.2014
Abzinsungssatz Erhdhung um 0,5 % 0,5 % Verminderung um 852  Verminderung um 782
Verminderung um 0,5 % 0,5 % Erhdhung um 972  Erhdhung um 897
Entgelttrend Erhéhung um 0,5 % 0,5 % Erhdéhung um 62  Erhéhung um 27
Verminderung um 0,5 % 0,5 % Verminderung um 69  Verminderung um 30
Sterbewahrschein-
lichkeit Verminderung um 10,0 % 10,0 % Verminderung um 12 Erhdhung um 26

Die von den Versicherungsmathematikern durchgeflhrten Berechnungen wurden fur die als wesentlich eingestuften Bewertungs-
parameter isoliert vorgenommen, d. h. bei einer gleichzeitigen Anderung mehrerer Parameter kénnen die einzelnen Auswirkungen
aufgrund von Korrelationseffekten nicht aufsummiert werden. Aus den angegebenen Sensitivitaten kann bei einer Anderung der Para-
meter keine lineare Entwicklung fUr die leistungsorientierte Verpflichtung abgeleitet werden.

Die Finanzierung der Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit erfolgte bis 31. Dezember 2013 durch Einzahlungen von Entgeltbestand-
teilen der Arbeitnehmer in den fondsgebundenen Pensionsplan. Fir das Jahr 2016 erwartet die HHLA Zahlungen in Hohe von

3,2 Mio. €.

Portfoliostruktur des Planvermégens zur Dotierung der Lebensarbeitszeitverpflichtungen

in % 2015 2014
Geldmarktfonds 52 52
Mischfonds 32 30
Dachfonds 15 16
Rentenfonds 1 2

100 100
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Im Geschéaftsjahr leistete die HHLA Zahlungen fur Plane in Hohe von 47 T€. Im Gegenzug bestanden entsprechende Wertpapiergut-
haben in Hohe von 42 T€. Somit ergab sich insgesamt im Berichtsjahr ein Mittelabfluss in Hohe von 5 T€.

Erwartete Zahlungen fiir Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit (nicht durch Wertpapierguthaben gesichert)

nach Jahren in TE€

2016 263
2017 367
2018 430
2019 568
2020 545

2173

Beitragsorientierte Pensionspldne
Bei beitragsorientierten Versorgungsplanen (defined contribution plans) leisten die betreffenden Unternehmen lediglich Beitragszah-
lungen an zweckgebundene Fonds. Darlber hinausgehende Verpflichtungen ergeben sich nicht. Finanzielle oder aktuarielle Risiken
tragt die HHLA aus diesen Zusagen nicht.

Der Aufwand im Zusammenhang mit Pensionsfonds, die als beitragsorientierte Pensionspldne zu betrachten sind, betragt im
Berichtsjahr 4.454 T€ (im Vorjahr: 4.333 T€).

Als Arbeitgeberanteil an die gesetzliche Rentenversicherung fuhrte die HHLA 26.005 T€ (im Vorjahr: 26.046 T€) ab.

37. Sonstige lang- und kurzfristige Ruckstellungen

Lang- und kurzfristige Riuckstellungen

Langfristige Rickstellungen Kurzfristige Ruickstellungen Summe

inT€ 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Abbruchverpflichtungen 58.927 57.777 0 0 58.927 57.777
Tantiemen und Einmalzahlungen 0 0 6.939 6.372 6.939 6.372
Jubilden 3.039 3.116 0 0 3.039 3.116
Selbstbehalte in Schadensféllen 0 0 1.901 3.468 1.901 3.468
Altersteilzeit 660 18 1.066 26 1.726 44
Rechts- und Prozesskosten 712 5.983 0 0 712 5.983
Erwartete Mieterhdhungen 0 0 298 169 298 169
Ubrige 3.556 3.876 1.104 1.505 4.660 5.381

66.894 70.770 11.308 11.540 78.202 82.310

Abbruchverpflichtungen

Die Verpflichtungen aus Abbruchkosten betreffen die HHLA-Segmente Container, Logistik und Immobilien und werden wie im Vorjahr
mit einem Zinssatz von 3,0 % p. a. diskontiert. Im Berichtsjahr ist die bei der Berechnung der ausgewiesenen Ruckstellungsbetrage

zugrunde liegende erwartete Preissteigerung, die aus dem Baukostenindex abgeleitet wird, mit 2,0 % bertcksichtigt.

Mit dem Abfluss der Ruckstellungen wird in den Jahren 2025 bis 2036 gerechnet.

Tantiemen und Einmalzahlungen

Die Ruckstellungen flr Tantiemen und Einmalzahlungen betreffen im Wesentlichen Ruckstellungen flr Vorstandsmitglieder und

leitende Angestellte.
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Jubilden

Die Ruckstellungen fur Jubilden berlcksichtigen die den Mitarbeitern des Konzerns vertraglich zugesicherten Anspriche auf den
Erhalt von Jubildumszuwendungen. Grundlage fUr die Bilanzierung bilden versicherungsmathematische Gutachten. Bei der Berech-
nung wurde ein Diskontierungszinssatz von 2,25 % p. a. (im Vorjahr: 1,75 % p. a.) zugrunde gelegt.

Selbstbehalte in Schadensfillen
Die Verpflichtung umfasst die Uberwiegend bei der Konzernmutter gebildeten Ruckstellungen fur eventuell eintretende Schadensfélle,
die nicht durch einen Versicherungsschutz gedeckt sind.

Altersteilzeit
Die Ruckstellungen fur Altersteilzeitverpflichtungen beinhalten die Verpflichtungen der HHLA aus dem wahrend der aktiven Phase der
Anspruchsberechtigten aufgebauten Erflllungsrickstand sowie einen zeitanteilig zugeflihrten Aufstockungsbetrag.

Die im Zusammenhang mit Altersteilzeitvertragen bestehenden Wertpapierguthaben stellen Planvermégen im Sinne des IAS 19 (revi-
sed 2011) dar. Sie wurden deshalb mit den in den Ruckstellungen enthaltenen Altersteilzeitverpflichtungen saldiert. Der entspre-
chende Betrag Uber 3.120 T€ (im Vorjahr: 6.903 T€) mindert somit den Ruckstellungsausweis, siehe »b Textziffer 26, Seite 117.
Dartber hinaus dienen verpfandete Bankguthaben zur Abdeckung der zum Bilanzstichtag bestehenden Verpflichtungen. Die Ermitt-
lung des Ruckstellungsbetrags erfolgte unter Ansatz eines Diskontierungszinssatzes in Hohe von 0,0 % p. a. (im Vorjahr: 0,3 % p. a.).

Rechts- und Prozesskosten
Sowohl zum Bilanzstichtag als auch zum Vorjahresstichtag werden im Wesentlichen Verpflichtungen aus der Vorsorge fur rechtliche

Risiken aus schwebenden Verfahren ausgewiesen.

Entwicklung der sonstigen lang- und kurzfristigen Rickstellungen

inT€ 01.01.2015 Zuflhrung Aufzinsung Verbrauch Auflésung 31.12.2015
Abbruchverpflichtungen 57.777 1.125 1.682 377 1.280 58.927
Tantiemen und Einmalzahlungen 6.372 6.939 0 6.147 225 6.939
Jubilden 3.116 71 54 202 0 3.039
Selbstbehalte in Schadensféllen 3.468 1.405 0 1.356 1.616 1.901
Altersteilzeit 44 1.657 25 0 0 1.726
Rechts- und Prozesskosten 5.983 44 0 3.118 2.197 712
Erwartete Mieterhdhungen 169 276 0 134 13 298
Ubrige 5.381 1.716 1 1.926 512 4.660

82.310 13.233 1.762 13.260 5.843 78.202

38. Lang- und kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Lang- und kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2015

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit

inT€ bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Summe
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 38.688 105.603 185.305 329.596
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing 3.886 8.628 27.570 40.084
Sonstige Darlehen 0 639 16.500 17.139
Verbindlichkeiten gegentber Mitarbeitern 15.194 0 0 15.194
Negative Zeitwerte von Wahrungs- und Zinssicherungsinstrumenten 164 0 0 164
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 34.113 26.998 174 61.285

92.045 141.868 229.549 463.462
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Lang- und kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2014

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit

inT€ bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Summe
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 61.448 97.713 124,909 284.070
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing 4.838 8.527 26.488 39.853
Verbindlichkeiten gegentber Mitarbeitern 16.237 0 0 15.237
Sonstige Darlehen 0 719 0 719
Negative Zeitwerte von Wahrungs- und Zinssicherungsinstrumenten 364 193 0 557
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 41.559 24.143 306 66.008

123.446 131.295 151.703 406.444

Der Anstieg der Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten resultiert im Wesentlichen aus im Geschaftsjahr 2015 an Kreditinstitute
begebene Schuldscheindarlehen in Hohe von 70 Mio. €. Diese zinsglnstigeren Schuldscheindarlehen l6sten das Darlehen der HGV
an den Teilkonzern Immobilien in Héhe von 65 Mio. € ab, siehe auch » Texiziffer 48, Seite 144. Die Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten enthalten zum Bilanzstichtag auBerdem abgegrenzte Zinsen in Hohe von 1.913 T€ (im Vorjahr: 2.162 T€). Transakti-
onskosten in Hohe von 713 T€ (im Vorjahr: 584 T€), die durch Aufnahme von Darlehen entstanden sind, erhéhen die Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten erst entsprechend der Laufzeit des Darlehens.

Als sonstige Darlehen sind ein im Jahr 2015 von einem Minderheitsgesellschafter erhaltenes Darlehen in Hohe von 11,5 Mio. € sowie
an andere Kreditgeber begebene Schuldscheindarlehen in Hohe von 5 Mio. € ausgewiesen.

Zur Besicherung von verzinslichen Darlehen wurden Gebaude, Flachenbefestigungen und mobile Gegenstande des Anlagevermo-
gens mit einem Buchwert in Hohe von 4.207 T€ (im Vorjahr: 6.869 T€) sicherungsuibereignet. Die Sicherungsvertrage sind derart
ausgestaltet, dass die entsprechenden Vermogenswerte bis zur vollstandigen Rickzahlung der besicherten Darlehen sowie der
Zinsen auf die Kreditinstitute Gbergehen und diese ein Recht auf Verwertung haben, sofern der Kreditnehmer mit seinen zu erbrin-
genden Zins- und Tilgungsleistungen in Verzug gerat.

Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasingverhaltnissen in Héhe von 40.084 T€ (im Vorjahr: 39.853 T€) stellen den diskontierten
Wert zukUnftiger Zahlungen fir mobile Gegenstande des Anlagevermogens dar.

Die Verbindlichkeiten gegenutber Mitarbeitern enthalten im Wesentlichen Léhne, Gehalter und Urlaubsverpflichtungen.
Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten aus der Leistung einer Ausgleichszahlung
gegenlber anderen Gesellschaftern. Dieser Ausgleichszahlungsanspruch betragt 47.161 T€ flir die Geschéaftsjahre 2015 und 2016

(im Vorjahr: 52.738 T€ fir die Geschaftsjahre 2014 und 2015), siehe auch » Textziffer 6, Seite 92 und » Textziffer 35, Seite 119.

Konditionen der Darlehensverbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Buchwert zum

Zinskondition Zinssatz Nominalwahrung Restzinsbindungsfrist Nominalwert in TWE' 31.12.2015in T€
Fix 0,78 -4,22 % EUR 2020 und spater 218.724 157.725
Fix 3,55-3,80 % EUR 2019 20.890 17.970
Fix 3,79-3,84 % EUR 2018 7.811 1.149
Fix 1,90-5,67 % EUR 2017 33.579 6.358
Fix 2,37 -5,61 % EUR 2016 90.000 57.706
Variabel Variabel + Marge EUR 2016 87.467 63.325
Variabel Variabel + Marge usb 2016 36.000 24.163

328.396

1 TWE = Tausend Wéhrungseinheiten

Bei den variablen Zinssatzen handelt es sich um EURIBOR- bzw. LIBOR-Satze mit Laufzeiten von einem bis sechs Monaten.
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Finanziellen Verbindlichkeiten, bei denen die Zeitwerte nicht den Buchwerten entsprechen

Buchwert Zeitwert
inTE 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Langfristig verzinsliche Darlehen 240.908 213.804 244.891 220.630

FUr die Ermittlung der Zeitwerte der festverzinslichen Darlehen wurden Zinssatze von 1,2 bis 2,6 % p. a. (im Vorjahr: 1,7 bis 2,4 %
p. a.) verwendet. Die Zinsséatze resultieren aus dem risikofreien Zinssatz in Abhangigkeit von der Laufzeit zuziglich eines dem Kredit-
rating entsprechenden Aufschlags und stellen somit Marktzinsen dar. Der durchschnittliche Zinssatz fur die ausgewiesenen Darle-
hensverbindlichkeiten betrug im Berichtsjahr 2,6 % (im Vorjahr: 3,1 %).

Die variablen Zinssatze sind teilweise durch Zinssicherungsgeschéfte gesichert (siehe auch b Textziffer 47, Seite 137). Im Rahmen
der Fremdfinanzierung bestehen flr einzelne Konzerngesellschaften Kreditauflagen (Covenants), die an bilanzielle Kennzahlen und
Sicherheiten gebunden sind. Ein Versto3 gegen diese Auflagen berechtigt den jeweiligen Kreditgeber, zusatzliche Sicherheiten, eine
Anpassung der Konditionen oder die Rickzahlung des Kredits zu verlangen. Zur Vermeidung derartiger MaBnahmen tberwacht die
HHLA laufend die Einhaltung der Covenants und leitet bei Bedarf MaBnahmen ein, um die Erflllung der Kreditbedingungen sicherzu-
stellen. Das entsprechende Kreditvolumen betrug zum Bilanzstichtag 67.589 T€ (im Vorjahr: 45.265 T€).

Falligkeiten der Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

inTE

Bis 1 Jahr 36.775
1 Jahr bis 2 Jahre 30.918
2 Jahre bis 3 Jahre 25.311
3 Jahre bis 4 Jahre 23.085
4 Jahre bis 5 Jahre 26.966
Uber 5 Jahre 185.341

328.396

39. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen des Geschaftsjahres bestehen ausschlieBlich gegentber Dritten. Wie im Vorjahr
ist der Gesamtbetrag innerhalb eines Jahres fallig.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
in T€ 31.12.2015 31.12.2014

52.007 83.372

40. Lang- und kurzfristige Verbindlichkeiten gegentber nahestehenden Unternehmen
und Personen

Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen und Personen zum 31. Dezember 2015

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
inT€ bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Summe
Verbindlichkeiten gegenlber der HPA (Finanzierungs-Leasing) 342 1.894 104.410 106.646
Ubrige Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen
und Personen 6.787 0 0 6.787
7.129 1.894 104.410 113.433

HHLA-GESCHAFTSBERICHT 2015



Konzernanhang 131

Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen zum 31. Dezember 2014

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
inT€ bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Summe
Verbindlichkeiten gegentber der HGV 65.276 0 0 65.276
Verbindlichkeiten gegenuber der HPA (Finanzierungs-Leasing) 225 1.679 104.965 106.869
Ubrige Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen
und Personen 8.239 0 0 8.239
73.740 1.679 104.965 180.384

Die Verbindlichkeiten gegentber der HPA betreffen angemietete GroBschiffsliegepléatze jeweils am Container Terminal Burchardkai und
am Container Terminal Tollerort in Hamburg. Der ausgewiesene Bilanzwert stellt den Barwert der Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-
Leasing dar und berlcksichtigt eine Anmietungsdauer bis einschlieBlich 2062, siche auch » Textziffer 45, Seite 135 und » Textziffer
47, Seite 137.

Die im Vorjahr enthaltenen Verbindlichkeiten gegentber der HGV betrafen mit 65.276 T€ ein marktublich verzinstes Darlehen an den

Teilkonzern Immobilien sowie den dazugehdrigen Zinsanteil. Im dritten Quartal 2015 wurde das Darlehen der HGV durch die Heraus-
gabe von zinsgunstigeren Schuldscheindarlehen an Kreditinstitute und andere Kreditgeber abgeldst.

41. Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

inT€ 31.12.2015 31.12.2014
Verbindlichkeiten aus Steuern 9.682 11.208
Berufsgenossenschaftsbeitrage 4.295 4.624
Zuwendungen der offentlichen Hand 2.105 2.105
Hafenfonds 1.417 1.262
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 1.398 1.473
Verbindlichkeiten aus Sozialversicherung 1.043 1.010
Ubrige 2.903 3.152

22.843 24.834

Die Abnahme der Verbindlichkeiten aus Steuern resultiert im Wesentlichen aus der Verminderung von Umsatzsteuervorauszahlungs-
verbindlichkeiten und von Lohnsteuerverbindlichkeiten inlandischer Gesellschaften. Gegenlaufig wirkte die Zunahme von Verbindlich-
keiten aus Steuern auslandischer Gesellschaften.

Die Zuwendungen der &ffentlichen Hand betreffen Zahlungen aus vorbehaltlichen Mittelabrufen im Zusammenhang mit der Férderung
des kombinierten Verkehrs, die nach Prufung der Erflllung der Auflagen aktivisch von den Anschaffungskosten der geférderten Inves-
titionen abgesetzt werden.

FUr Zuwendungen der o6ffentlichen Hand im Zusammenhang mit der Forderung des kombinierten Verkehrs besteht in Hohe von
36.987 T€, die im Zeitraum 2001 bis 2014 an die HHLA ausgezahlt wurden, hinreichende Sicherheit, dass samtliche Forderbedin-
gungen erflllt sind oder werden. Diese Zuschusse wurden daher bereits von den Anschaffungskosten der geforderten Investitionen
abgesetzt. Die Forderbedingungen umfassen u. a. die Verpflichtung, die geférderten Anlagen Uber eine sogenannte Vorhaltefrist von
funf bis 20 Jahren zu betreiben, bestimmte Betriebsregeln einzuhalten und der férdernden Behdrde Nachweise Uber die Verwendung
der Fordermittel zur Verfligung zu stellen. Im Vorjahr flossen 967 T€ aus Zuwendungen der 6ffentlichen Hand an den HHLA-Konzern.

Samtliche sonstige Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
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42. Zahlungsverpflichtungen aus Ertragsteuern

Zahlungsverpflichtungen aus Ertragsteuern
inTE 31.12.2015 31.12.2014

5.303 5.534

Die Zahlungsverpflichtungen aus Ertragsteuern resultieren aus erwarteten Nachzahlungen zur Korperschaftsteuer, zum Solidaritats-
zuschlag und zur Gewerbesteuer.

Im Rahmen der Erstellung des Jahresabschlusses werden unter Zugrundelegung der im Abschlusszeitpunkt bekannten steuerrechtli-
chen Sachverhalte und der gultigen Rechtslage flir die Kérperschaftsteuer, den Solidaritdtszuschlag und die Gewerbesteuer entspre-
chende Ruckstellungen gebildet.

Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

43. Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Free Cashflow

Der Saldo aus dem Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit und dem Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit bildet den Free Cashflow.
Hierdurch ist eine Aussage dartber mdglich, wie viele liquide Mittel fur Dividendenzahlungen oder fur die Tilgung bestehender Schul-
den zur Verflgung stehen. Der Free Cashflow verminderte sich gegenlber dem Vorjahr von 118.836 T€ auf 65.127 T€ im Wesentli-
chen durch das niedrigere Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT), durch die Abnahme (im Vorjahr: Zunahme) der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen und anderer Passiva sowie durch einen hdheren Cashflow aus Investitionstéatigkeit.

Finanzmittelfonds

Der Finanzmittelfonds beinhaltet den Kassenbestand sowie Guthaben bei Kreditinstituten mit einer Restlaufzeit von nicht mehr als
drei Monaten sowie Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber der HGV. Die Forderungen gegen die HGV betreffen taglich fallige
Tagesgeldguthaben. Die angesetzten Werte entsprechen den Nennbetragen.

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente mit einer Laufzeit bis zu 3 Monaten 57.965 87.612
Kurzfristige Einlagen mit einer Laufzeit von 4-12 Monaten 73.050 90.000
Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand 63.550 74.605
Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und kurzfristige Einlagen 194.565 252.217
Forderungen gegen HGV 43.900 23.400
Kurzfristige Einlagen mit einer Laufzeit von 4-12 Monaten - 73.050 - 90.000
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 165.415 185.617
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Erlduterungen zur Segmentberichterstattung

44, Erlauterungen zur Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung des HHLA-Konzerns erfolgt nach den Vorschriften des IFRS 8 Geschaftssegmente und verlangt eine
Berichterstattung auf Basis der internen Berichtsmeldung an den Vorstand zum Zwecke der Steuerung der Unternehmensaktivitaten.
Als SegmentergebnisgroBe wird die international gebrauchliche Kennzahl EBIT (Earnings before Interest and Taxes) verwendet, die
der Erfolgsmessung je Segment und damit der internen Steuerung dient.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze des internen Reportings stimmen mit den fur den HHLA-Konzern angewandten und
unter der » Textziffer 6, Seite 92 ,Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze® beschriebenen Grundsétzen Gberein.

In Anlehnung an die Berichterstattungsstruktur des Konzerns fir Managementzwecke und gemaB der Definition des IFRS 8 wurden
folgende vier eigenstandige Segmente identifiziert:

Container

Das Segment Container bundelt die Aktivitaten des Konzerns im Bereich Containerumschlag. Die Tatigkeit in diesem Segment
besteht im Wesentlichen aus der Abfertigung von Containerschiffen und dem Umladen von Containern auf andere Verkehrstrager wie
z. B. Bahn, Lkw und Feederschiffe. Die HHLA betreibt am Standort Hamburg drei Containerterminals (Altenwerder, Burchardkai und
Tollerort) und einen weiteren Containerterminal in Odessa/Ukraine. Komplementare Dienstleistungen rund um den Container, z. B. die
Wartung und Reparatur von Containern durch die Tochtergesellschaft HCCR, runden die Angebotspalette ab.

Intermodal

Das Segment Intermodal ist als Kernelement des entlang der Transportkette vertikal integrierten Geschéaftsmodells der HHLA darauf
ausgerichtet, ein umfassendes Netzwerk im Seehafenhinterlandverkehr per Bahn und Lkw anzubieten. Die Bahngesellschaften
METRANS und POLZUG sowie das Lkw-Fuhrunternehmen CTD fullen dieses Leistungsportfolio der HHLA aus.

Logistik

Dag Segment Logistik umfasst Dienstleistungen in den Bereichen Kontrakt- und Lagerlogistik und im Bereich Spezialumschlag.
Das Leistungsspektrum beinhaltet einzelne Logistikdienstleistungen, komplette Prozessketten fUr die internationale Beschaffung und
Distribution von Waren sowie die Abfertigung von Kreuzfahrtschiffen. Zudem werden Beratungs- und Managementleistungen fur
Kunden aus der Hafen- und Transportwirtschaft angeboten.

Immobilien

Die Geschaftsaktivitaten dieses Segments, das gleichzeitig dem Teilkonzern Immobilien entspricht, umfassen die Entwicklung,
Vermietung und Verwaltung von Immobilien. Hierzu gehdren die Quartiere Speicherstadt und ndrdliches Elbufer (Fischereihafenareal).
Darliber hinaus werden die dem Bereich ,Holding/Ubrige* zugeordneten gewerblichen Logistikobjekte und -flachen im Gebiet des
Hamburger Hafens betreut.

Der in der Segmentberichterstattung enthaltene Bereich ,Holding/Ubrige* stellt kein eigenstandiges Geschaftssegment im Sinne des
IFRS 8 dar, wurde aber aus Griinden der Vollstandigkeit und Ubersichtlichkeit den Geschaftssegmenten des Teilkonzerns Hafenlogis-
tik zugeordnet.

Zum 1. August 2015 wurden alle bisher in der Zwischenholding HHLA Container Terminals GmbH (Segment Container) angesiedelten
Funktionen und Steuerungsaufgaben in die Hamburger Hafen und Logistik AG (Holding/Ubrige) Uberfihrt. In diesem Zusammenhang
wurden auch die fur diese Tatigkeiten notwendigen Vermdgenswerte abzlglich Schulden zu Buchwerten Ubertragen, gleichfalls wech-
selten die Mitarbeiter.

Bedingt durch die Struktur des HHLA-Konzerns ist eine umfangreiche Leistungsverrechnung zwischen den HHLA-Segmenten erfor-
derlich. Sie umfasst im Wesentlichen die Bereiche Uberlassung von Immobilien, IT-Leistungen, administrative Leistungen, Werkstatt-
leistungen sowie die Personalentsendung durch die Holding. Die Bewertung der Leistungen erfolgt generell zu Selbstkosten. Die
Obergrenze des Verrechnungspreises bildet der fir die Leistung anzusetzende Marktpreis. Setzt die leistende Gesellschaft die betref-
fende Leistung Uberwiegend am konzernexternen Markt ab, kann die Verrechnung zum Marktpreis erfolgen, auch wenn die Selbst-
kosten geringer sind.
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Die Uberleitungen der SegmentgréBen auf die jeweiligen KonzerngréBen ergeben sich wie folgt:

Ergebnis

In der Uberleitung der SegmentgréBe EBIT auf das Konzernergebnis vor Steuern (EBT) sind konsolidierungspflichtige Sachverhalte
zwischen den Segmenten sowie den Teilkonzernen, der Anteil der nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen, das Zinser-
gebnis sowie das sonstige Finanzergebnis enthalten.

Uberleitung der SegmentgroBe EBIT auf das Konzernergebnis vor Steuern (EBT)

inT€ 2015 2014
Segmentergebnis (EBIT) 168.919 168.777
Eliminierung der Geschéftsbeziehungen zwischen den Segmenten und den Teilkonzernen - 12.380 511
Konzernergebnis (EBIT) 156.539 169.288
Ergebnis der nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen 3.728 5.260
Zinsergebnis - 33.366 - 44,998
Sonstiges Finanzergebnis 944 544
Ergebnis vor Steuern (EBT) 127.845 130.094
Segmentvermdgen

In der Uberleitung des Segmentvermdgens zum Konzernvermdgen sind neben konsolidierungspflichtigen Sachverhalten und Finanz-
anlagen insbesondere Anspriiche aus laufenden und latenten Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sowie der Finanzmittelfonds
enthalten, die nicht dem Segmentvermdgen zuzuordnen sind.

Uberleitung des Segmentvermdgens auf das Konzernvermdgen

in T€ 31.12.2015 31.12.2014
Segmentvermégen 1.550.807 1.592.919
Eliminierung der Geschaftsbeziehungen zwischen den Segmenten und den Teilkonzernen - 563.376 - 579.780
Kurzfristige Anlagen vor Konsolidierung 480.627 441.428
Finanzanlagen 17.701 16.171
Latente Steueranspriiche 61.396 63.558
Steuererstattungsanspriiche 8.644 1.568
Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und kurzfristige Einlagen 194.565 252.217
Konzernvermdgen 1.750.364 1.788.081

Sonstige Segmentinformationen
Die Uberleitung zu den Konzerninvestitionen von - 32.369 T€ (im Vorjahr: - 1.014 T€) enthélt die Eliminierung interner Leistungsver-
rechnungen fur den Verkauf von Sachanlagen zwischen den Segmenten und die Erstellung immaterieller Vermdgenswerte.

Bezogen auf die Uberleitung der Abschreibungen von - 2.168 T€ (im Vorjahr: - 756 T€) entfallt der gesamte Betrag auf die Zwischen-
ergebniseliminierung zwischen den Segmenten und den Teilkonzernen.

Die Uberleitung der nicht zahlungswirksamen Posten von - 751 T€ (im Vorjahr: 27 T€) beinhaltet die Eliminierung von Zwischenge-
winnen sowie konsolidierungspflichtige Sachverhalte zwischen den Segmenten und den Teilkonzernen.

Informationen liber geografische Gebiete

Flr die Informationen nach Regionen werden die Segmenterldse und die Angaben zum langfristigen Segmentvermégen nach dem
Standort der Konzerngesellschaften segmentiert. In der Uberleitung zum Konzernvermégen sind neben konsolidierungspflichtigen
Sachverhalten zwischen den Segmenten insbesondere kurzfristige Vermbgenswerte, Finanzanlagen sowie Anspriche aus laufenden
und latenten Steuern vom Einkommen und vom Ertrag enthalten.
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Informationen Uber geografische Gebiete
Uberleitung
Deutschland EU AuBerhalb EU Summe zum Konzern Konzern

inT€ 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Segmenterlose  785.109 859.804 316.446 304.588 40.263 35.209 1.141.818 1.199.601 0 0 1.141.818 1.199.601
Langfristiges
Segment-
vermogen 894.677 926.353 292.820 246.741 39.685 55.691 1.227.182 1.228.785 523.182 559.296 1.750.364 1.788.081
Investitionen in
langfristiges
Segment-
vermdgen 68.306 78.523 76.686 50.975 490 8.917 145.482 138.415 0 -1 145.482 138.414

Informationen liber wichtige Kunden
Die Umsatzerldse in Hohe von 130.825 T€ (im Vorjahr: 129.326 T€) mit einem Kunden Ubersteigen 10 % des Konzernumsatzes und
betreffen die Segmente Container und Intermodal.

Sonstige Erlduterungen

45. Leasingverpflichtungen

Verpflichtungen aus Finanzierungs-Leasingverhaltnissen

Der Konzern hat flir einige Grundsticke, verschiedene technische Anlagen sowie flr Betriebs- und Geschaftsausstattung
Finanzierungs-Leasing- und Mietkaufvertrage abgeschlossen. Gegenstand dieser Vertrége sind u. a. Kaimauern, Hebe- und Flurfor-
derfahrzeuge, Containertragwagen und -chassis sowie EDV-Hardware. Die Vertrage beinhalten Uberwiegend Verlangerungsoptionen
und teilweise Andienungsrechte. Die Verlangerungsoption hat jeweils der Leasingnehmer; das Andienungsrecht kann gegebenenfalls
durch den jeweiligen Leasinggeber ausgeubt werden.

Die wesentlichen Verpflichtungen aus Finanzierungs-Leasingverhaltnissen resultieren aus der Anmietung von GroBschiffsliegeplatzen
von der HPA, einem nahestehenden Unternehmen. Die feste Anmietung erfolgt zundchst bis 2036, die HHLA geht jedoch davon
aus, dass die Anmietung dieser Vermdgenswerte entsprechend den bisherigen Usancen Uber 50 Jahre erfolgt. Die Vertrdge sehen
Regelungen zur Haftungsverteilung bei Nichtigkeit und damit verbundener vorzeitiger Beendigung des Mietvertrages als Folge von
EU-Rechtskollisionen vor. Der Vorstand der HHLA schéatzt derzeit das Risiko einer EU-Rechtskollision als sehr gering ein. Die Anmie-
tungen der GroBschiffsliegeplatze sind auf Basis eines durchgeflihrten Barwerttests als Finanzierungs-Leasingverpflichtungen nach
IAS 17 einzustufen. Es ergeben sich zu berlcksichtigende Mindestleasingzahlungen inklusive erwarteter Mietzinssteigerungen von
insgesamt 242.364 T€ (im Vorjahr: 247.091 T€).

Uberleitung der Mindestleasingzahlungen auf die Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasingverhiltnissen

inT€ 31.12.2015 31.12.2014
Innerhalb eines Jahres 9.498 10.079
Zwischen einem und fUnf Jahren 31.205 29.402
Uber funf Jahre 248.852 251.625
Mindestleasingzahlungen 289.555 291.106
Innerhalb eines Jahres 4.228 5.062
Zwischen einem und fUnf Jahren 10.622 10.207
Uber funf Jahre 131.980 131.452
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasingverhéltnissen 146.730 146.721
In den Mindestleasingzahlungen enthaltene Zinsen 142.825 144.385

Die in den Mindestleasingzahlungen enthaltenen Zinsen resultieren aus den langen Laufzeiten der Finanzierungs-Leasingverhaltnisse.
Der zu Grunde liegende Zinssatz betragt 4,21 bis 5,56 %, siehe auch » Textziffer 47, Seite 137.
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Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhaltnissen — Konzern als Leasingnehmer

Zwischen der Freien und Hansestadt Hamburg bzw. der HPA und dem HHLA-Konzern bestehen Vertrédge Uber die Anmietung von
Flachen und Kaimauern im Hamburger Hafen sowie in der Speicherstadt durch die Gesellschaften des HHLA-Konzerns. Die Laufzeit
der wesentlichen Vertrage endet in den Jahren 2025 bis 2036. Die Vertragsbestimmungen sehen in der Regel in einem Turnus von
funf Jahren MietzinsUberprifungen auf Grundlage der Mietpreisentwicklung in den relevanten Wettbewerbshafen bzw. auf Grund-
lage entsprechender Mietpreisindizes vor. Die Mietzinserhdhungen fur die laufende Periode sind durch entsprechende Rickstellungen
bertcksichtigt. Die Leasingaufwendungen aus der Anmietung der Flachen in der Speicherstadt sind zum Teil an die Entwicklung der
Erldse des Konzerns aus der Vermietung der zugehdrigen Gebaude gekoppelt.

Ohne vorherige Zustimmung des Vermieters durfen die gemieteten Flachen ebenso wie die aufstehenden Gebaude der HHLA weder
verduBert noch vermietet werden. Wesentliche Veranderungen der Vertragskonditionen aus Untermietvertragen bedurfen ebenfalls
der vorherigen Zustimmung der Vermieterin.

Weiterhin existieren Mietverhaltnisse von Immobilien und Mobilien am Containerterminal in Odessa/Ukraine. Die hier zu entrichtenden
Mietzinsen sind grundsatzlich fix und verandern sich im Laufe des Mietverhaltnisses nur im Rahmen der zukUnftigen Inflationsentwick-
lung. Kaufoptionen am Ende der Laufzeiten der Mietverhaltnisse bestehen nicht. Die Laufzeiten der betreffenden Mietvertrage liegen
in einem Zeitraum von vier bis 33 Jahren.

Der Konzern hat dartber hinaus fur verschiedene Kraftfahrzeuge und technische Anlagen Leasingvertrage abgeschlossen. Diese
Leasingvertrage haben eine durchschnittliche Laufzeit zwischen vier und zehn Jahren und enthalten in der Regel keine Verlangerungs-

optionen. Dem Leasingnehmer werden keinerlei Verpflichtungen bei Abschluss dieser Leasingverhéltnisse auferlegt.

Zukunftige Mindestleasingzahlungsverpflichtungen aufgrund unkiindbarer Operating-Leasingverhéltnisse

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Innerhalb eines Jahres 49.065 36.672
Zwischen einem und funf Jahren 165.763 136.333
Uber fiinf Jahre 664.911 666.808

869.729 839.813

Im Geschaftsjahr wurden Aufwendungen aus Leasingverhaltnissen in Hohe von 53.350 T€ (im Vorjahr: 51.506 T€) erfasst. Davon
entfielen 1.860 T€ (im Vorjahr: 1.819 T€) auf bedingte Mietzahlungen.

Operating-Leasingverhaltnisse — Konzern als Leasinggeber

Der Konzern hat Leasingvertrage zur gewerblichen Vermietung seiner als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien abgeschlossen.
Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien umfassen die nicht selbst genutzten Buroraume, Anlagen und eine Gewerbeimmobi-
lie. Diese Leasingverhaltnisse haben unkindbare Restmietlaufzeiten zwischen einem und 19 Jahren. Nach Ablauf der unktndbaren
Grundmietzeit gewahren einige Vertrage den Mietern die Option zur Verlangerung des Mietvertrags um Zeitraume zwischen zwei
Jahren und maximal dreimal funf Jahren. Einige Leasingvertrage enthalten eine Klausel, nach der die Miete auf der Grundlage der
jeweiligen Marktkonditionen nach oben angepasst werden kann.

Anspriiche auf zukiinftige Mindestleasingzahlungen aufgrund unkiindbarer Operating-Leasingverhéltnisse auf als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Innerhalb eines Jahres 35.445 32.001
Zwischen einem und funf Jahren 76.072 70.925
Uber fiinf Jahre 67.302 32.100

178.819 135.026

Im Geschaftsjahr wurden Erldse aus der Vermietung von Sachanlagen und von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien in Hohe
von 56.123 T€ (im Vorjahr: 52.960 T€) vereinnahmt.
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46. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

FUr folgende Haftungsverhaltnisse wurden keine Ruckstellungen gebildet, weil das Risiko der Inanspruchnahme als wenig wahr-
scheinlich eingeschéatzt wird.

Haftungsverhaltnisse

in TE 31.12.2015 31.12.2014
Burgschaften 8.387 8.986
Patronatserklarungen 2.500 2.500

10.887 11.486

FUr folgende sonstige finanzielle Verpflichtungen liegen am Abschlussstichtag noch keine gegenwartigen Verpflichtungen vor.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

in TE 31.12.2015 31.12.2014
Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhéltnissen 869.729 839.813
Offene Bestellungen 134.449 72.708
Ubrige 11.559 7.571

1.015.737 920.092

Von den Verpflichtungen aus offenen Bestellungen entfallen 87.978 T€ (im Vorjahr: 52.440 T€) auf Investitionen in das Sachanlage-
vermagen.

47. Management von Finanzrisiken

Im Rahmen der Finanzierung seiner Geschéftstatigkeit setzt der Konzern kurz-, mittel- und langfristige Bankdarlehen, Finanzierungs-
Leasing und Mietkaufvertrage sowie Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen ein. Der Konzern verflgt Uber verschiedene weitere
finanzielle Vermdgenswerte und Schulden wie z. B. Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die unmittel-
bar im Rahmen seiner Geschéaftstatigkeit entstehen.

Des Weiteren geht der Konzern auch derivative Geschéafte ein. Zu den derivativen Finanzinstrumenten kénnen vor allem Zinssiche-
rungsinstrumente, wie Zinsswaps, Zinscaps und Devisentermingeschafte, gehdren. Zweck dieser derivativen Finanzinstrumente ist
das Management von Zins-, Wahrungs- und Rohstoffpreisrisiken, die sich aus der Geschaftstatigkeit des Konzerns und seinen Finan-
zierungsquellen ergeben.

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente erfolgt zur Absicherung bestehender Grundgeschafte sowie geplanter Transaktionen, deren
Eintreten hinreichend wahrscheinlich ist. Der Abschluss entsprechender Geschafte erfolgt ausschlieBlich mit Kontrahenten sehr guter
Bonitat. Zur Beurteilung der Bonitat der Kontrahenten zieht die HHLA auch externe Ratings heran. Der Konzern halt derivative Finanz-
instrumente grundsatzlich nicht zu Spekulationszwecken.

Zins- und Marktpreisrisiko
Im Rahmen seiner Finanzierungstatigkeit ist der Konzern einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt, welches hauptsachlich aus den
mittel- und langfristigen Finanzschulden mit variablem Zinssatz resultiert.

Die Steuerung der Zinsaufwendungen des Konzerns erfolgt je nach Marktlage durch eine Kombination von festverzinslichem und
variabel verzinslichem Fremdkapital. Es ist Politik des Konzerns, den Uberwiegenden Teil seines verzinslichen Fremdkapitals festver-
zinslich zu gestalten, sei es durch Festzinsvereinbarungen mit den jeweiligen Darlehensgebern oder durch den Abschluss von Zins-
swaps. Diese werden im HHLA-Konzern zur Reduzierung des Zinsrisikos sowie unter Umstanden in geringem Umfang zur Reduzie-
rung des Wahrungs- sowie Rohstoffpreisrisikos eingesetzt. Im Konzernabschluss bilanzierte Derivate werden zum Zeitwert anhand
von Marktnotierungen der Kontrahenten angesetzt. Daraus resultierende Gewinne und Verluste sind im Finanzergebnis ergebnis-
wirksam bertcksichtigt, soweit das derivative Finanzinstrument nicht in einer Cashflow-Hedge-Beziehung gebunden ist. Liegt ein
Cashflow-Hedge vor, so sind die unrealisierten Gewinne und Verluste in Hohe des effektiven Anteils ergebnisneutral im Eigenkapital
erfasst.
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Zum Bilanzstichtag waren, bei Bertcksichtigung der Wirkung von Zinsswaps mit einem Bezugsbetrag von 8.354 T€ (im Vorjahr:
12177 T€), 75,9 % (im Vorjahr: 80,0 %) der Darlehensaufnahmen des Konzerns festverzinslich.

Die festverzinslichen Finanzinstrumente werden nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert und unterliegen daher keinen bilanziellen
Marktpreisrisiken.

Im Ubrigen kénnen Marktpreisrisiken insbesondere die Wertpapiere und Beteiligungen betreffen. Aufgrund des geringen Umfangs
dieser Instrumente wird das Risiko als unbedeutend eingestuft.

Eine Veranderung des variablen Zinsniveaus wirkt auf die Zinsaufwendungen aus variabel verzinslichen Darlehen, auf die Zinsertrage
aus Tages- und Termingeldanlagen, auf die Ertrage aus Zinssicherungsinstrumenten sowie auf deren Marktwerte.

Ein um 0,5 Prozentpunkte hoheres variables Zinsniveau zum Bilanzstichtag héatte eine Erhdhung des Zinsaufwands aus variabel
verzinslichen Darlehen um 437 T€ p. a., eine Erhéhung der Zinsertrdge aus Tages- und Termingeldanlagen um 1.188 T€ p. a. und
eine Erhéhung der Ertrédge aus Zinssicherungsinstrumenten um 41 T€ p. a. zur Folge. Die Marktwerte der Zinssicherungsinstrumente
wUrden sich um 38 T€ erhéhen. Hiervon wirden 32 T€ direkt im Eigenkapital und 6 T€ in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst,
deren Ergebnis sich vor Steuern um insgesamt 799 T€ erhdhen wiirde.

Wahrungsrisiko

Infolge der Investitionen in Landern auBerhalb des Euroraums kénnen sich Anderungen der Wechselkurse auf die Bilanz auswirken.
Fremdwahrungsrisiken aus einzelnen Transaktionen, wie z. B. dem Verkauf eines Geschéftsanteils, werden fallbezogen durch Devi-
sentermingeschafte oder Devisenoptionen abgesichert, sofern die Einschatzung der Marktlage dies erfordert. Die entsprechenden
Sicherungsgeschafte lauten auf die gleiche Wahrung wie das gesicherte Grundgeschéft. Der Konzern schlieft Devisenterminkon-
trakte erst dann ab, wenn feste Anspriiche bzw. Verpflichtungen entstanden sind.

Zum Bilanzstichtag bestanden wie im Vorjahr keine Kurssicherungsgeschéafte.

Umséatze werden im HHLA-Konzern Uberwiegend in Euro bzw. in den Landeswahrungen der européischen Konzerngesellschaften
fakturiert. Investitionen in diesen Landern werden Uberwiegend in Euro finanziert.

In der Ukraine sind in US-Dollar denominierte Finanzinstrumente vorhanden, die einem Wechselkursrisiko unterliegen. Bei einer
Abwertung des Euro gegentber dem US-Dollar um 10 % wdirde dies zu einer Belastung des Eigenkapitals in Hohe von etwa 2 Mio. €
fUhren. In Abhangigkeit von der parallelen Entwicklung der ukrainischen Hrywnja zum US-Dollar kann diese Belastung in voller Hohe
ergebniswirksam werden und entsprechend das Periodenergebnis bis zu einer Hohe von etwa 2 Mio. € reduzieren.

Das Risiko des Konzerns gegenuber Wechselkursanderungen bei allen anderen Wahrungen ist als nicht wesentlich einzustufen.

Rohstoffpreisrisiko

Einem Rohstoffpreisrisiko ist der Konzern insbesondere bei der Beschaffung von Kraftstoffen ausgesetzt. In Abhangigkeit von der
Marktsituation kann der Konzern fir eine Teilmenge des Kraftstoffboedarfs Preissicherungsgeschafte abschlieBen. Dies war weder zum
Bilanzstichtag noch zum 31. Dezember 2014 der Fall.

Neben den genannten Marktrisiken bestehen im Bereich der Finanzrisiken Kredit- und Liquiditatsrisiken.

Kreditrisiko/Ausfallrisiko

Der Konzern geht Geschéaftsbeziehungen auf Kreditbasis ausschlieBlich mit anerkannten, kreditwirdigen Dritten ein. Kunden, die mit
dem Konzern Geschéfte auf Kreditbasis abschlieBen mdchten, werden einer Bonitatsprifung unterzogen. Zudem werden die Forde-
rungsbestande laufend Uberwacht und bei erkennbaren Risiken Wertberichtigungen gebildet, so dass der Konzern dartber hinaus im
Bereich der Forderungen keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist. Das maximale Ausfallrisiko der Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen sowie der sonstigen finanziellen Forderungen besteht theoretisch in Hohe des jeweiligen Buchwerts der Forde-
rungen. Dartiber hinaus hat die HHLA eine Kreditausfallversicherung abgeschlossen, um Ausfallrisiken zu minimieren. Wesentliche
offene Forderungen zum Bilanzstichtag sind hierdurch abgesichert.
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Struktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

in T€ 31.12.2015 31.12.2014
Nicht fallige und nicht wertgeminderte Forderungen 97.679 105.789
Uberfallige und nicht wertgeminderte Forderungen 30.451 34.432
davon bis zu 30 Tage 23.717 26.569
davon 31 bis 90 Tage 5.222 6.127
davon 91 Tage bis 1 Jahr 1.479 1.732
davon Uber 1 Jahr 33 4
128.130 140.221

Entwicklung der Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

inT€E 2015 2014
Wertberichtigungen am 1. Januar 2.902 2.443
Zufuhrungen (Aufwendungen fur Wertberichtigungen) 672 1.170
Verbrauch - 644 - 401
Auflésungen -225 - 310
Wertberichtigungen am 31. Dezember 2.705 2.902

Das Ausfallrisiko aus den derivativen Finanzinstrumenten sowie aus den Zahlungsmitteln, Zahlungsmitteldquivalenten und kurzfristi-
gen Einlagen besteht theoretisch im Ausfall eines Vertragspartners und entspricht daher den jeweiligen Buchwerten der Instrumente.
Da der Konzern derivative Finanzgeschéfte sowie die Anlage liquider Mittel regelméaBig nur mit Adressen sehr guter Bonitat eingeht,
ist das tatsachliche Ausfallrisiko sehr gering. Dartber hinaus k&nnen Kreditrisiken aus einer Inanspruchnahme aus den unter » Text-
ziffer 46, Seite 137 aufgeflhrten Haftungsverhaltnissen resultieren.

Liquiditatsrisiko

Mithilfe einer mittelfristigen Liquiditatsplanung, der Streuung der Fristen der in Anspruch genommenen Darlehen und Finanzierungs-
Leasingverhaltnisse sowie durch bestehende Kreditlinien und Finanzierungszusagen stellt der Konzern sicher, dass die Liquiditat
jederzeit gewahrleistet ist. Sofern fur einzelne Darlehen Kreditauflagen vereinbart sind, wird deren Einhaltung laufend Uberwacht. Bei
Bedarf leitet die HHLA MaBnahmen ein, um die Erfullung der Auflagen sicherzustellen.

Bezuglich der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und sonstigen Darlehen, der Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing,
der Verbindlichkeiten gegentber Mitarbeitern und der sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten wird auf die Restlaufzeitengliederung

der lang- und kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten unter » Texiziffer 38, Seite 128 verwiesen.

Erwartete Liquiditatsabflisse aufgrund zukiinftiger Zinszahlungen

bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Summe
inT€ 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Fir Darlehen mit fixen
Zinskonditionen 5.871 5.632 19.039 15.682 19.117 15.596 44.027 36.910
Fdr Darlehen mit variablen
Zinskonditionen 2127 1.928 4.598 4.417 453 547 7178 6.892
7.998 7.560 23.637 20.099 19.570 16.143 51.205 43.802

Aus den zum Bilanzstichtag bestehenden Zinsswaps werden folgende zuklnftige Zinsabflisse erwartet. Als Zinsabfluss wird dabei
jeweils die Differenz zwischen dem zu zahlenden und dem zu empfangenden Betrag betrachtet.
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Erwartete Zinsabfliisse aus Zinsswaps

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Innerhalb eines Jahres 158 408
Zwischen einem und funf Jahren 0 211
Uber funf Jahre 0 0

158 619

Finanzinstrumente
Buchwerte und beizulegende Zeitwerte
Die nachstehende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende Zeitwerte von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbind-

lichkeiten einschlieBlich ihrer Stufen in der Fair-Value-Hierarchie, siehe auch b Textziffer 7, Seite 101.

Finanzielle Vermdgenswerte zum 31. Dezember 2015

Buchwert Beizulegender Zeitwert
Kredite und Zur Ver-
Forde-  &uBerung Bilanz-
inT€ rungen  verfligbar ausweis Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte (Wertpapiere) 3.871 3.871 3.871 3.871
0 3.871 3.871

Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte 11.341 5.227 16.568
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 128.130 128.130
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und
Personen 58.515 58.515
Sonstige finanzielle Forderungen 3.286 3.286
Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und
kurzfristige Einlagen 194.565 194.565

395.837 5.227 401.064
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Finanzielle Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2015

Buchwert Beizulegender Zeitwert
Beizu-
Zu legender
Handels-  Zeitwert — Sonstige
zwecken Sicherungs-  finanzielle Bilanz-
inT€ gehalten instrumente  Schulden ausweis Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten (Zinsswaps,
die fUr Sicherungsgeschéafte genutzt
werden) 45 119 164 164 164
45 119 0 164

Nicht zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten
(Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten) 329.596  329.596 3338.579 333.579

Finanzielle Verbindlichkeiten
(Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-

Leasing) 40.084 40.084 40.084 40.084
Finanzielle Verbindlichkeiten

(Ausgleichsverpflichtung) 25.534 25.534 25.534 25.534
Finanzielle Verbindlichkeiten (Sonstige) 68.084 68.084

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 52.007 52.007

Verbindlichkeiten gegentber

nahestehenden Unternehmen und

Personen (Verbindlichkeiten aus

Finanzierungs-Leasing) 106.646  106.646 106.646 106.646

Verbindlichkeiten gegentber
nahestehenden Unternehmen und
Personen (Ubrige) 6.787 6.787

0 0 628.738  628.738
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Finanzielle Vermdgenswerte zum 31. Dezember 2014

Buchwert Beizulegender Zeitwert
Kredite und Zur Ver-
Forde-  &uBerung Bilanz-
inTE rungen  verflgbar ausweis Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte (Wertpapiere) 3.910 3.910 3.910 3.910
0 3.910 3.910
Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte 9.382 4.454 13.836
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 140.221 140.221
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und
Personen 36.202 36.202
Sonstige finanzielle Forderungen 1.982 1.982
Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und
kurzfristige Einlagen 252.217 252.217
440.004 4.454  444.458
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2014
Buchwert Beizulegender Zeitwert
Beizu-
Zu legender
Handels-  Zeitwert — Sonstige
zwecken Sicherungs-  finanzielle Bilanz-
inT€ gehalten instrumente  Schulden ausweis Stufe 1 Stufe 2 Stufe3  Gesamt
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten (Zinsswaps,
die fur Sicherungsgeschéafte genutzt
werden) 193 364 557 557 557
193 364 0 557
Nicht zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten
(Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten) 284.070 284.070 290.896 290.896
Finanzielle Verbindlichkeiten
(Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-
Leasing) 39.853 39.853 39.853 39.853
Finanzielle Verbindlichkeiten
(Ausgleichsverpflichtung) 22.432 22.432 22.432 22.432
Finanzielle Verbindlichkeiten (Sonstige) 59.532 59.532
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 83.372 83.372
Verbindlichkeiten gegentber
nahestehenden Unternehmen und
Personen (Verbindlichkeiten aus
Finanzierungs-Leasing) 106.869 106.869 106.869 106.869
Verbindlichkeiten gegentber
nahestehenden Unternehmen und
Personen (Ubrige) 73515 73515
0 0 669.643  669.643
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Im Berichtsjahr wurde das Darlehen der HGV (das oberste, dem HHLA-Konzern Ubergeordnete Mutterunternehmen) an den Teilkon-
zern Immobilien in Hohe von 65 Mio. € (siehe b Textziffer 48, Seite 144) durch die Herausgabe von zinsglnstigeren Schuldschein-
darlehen abgeldst. Insgesamt wurden Schuldscheindarlehen in Hohe von 70 Mio. € an Kreditinstitute und in Hohe von 5 Mio. € an
andere Kreditgeber begeben.

Im Berichtsjahr wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung Gewinne aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerten bzw. Verbindlichkeiten in Hohe von 148 T€ (im Vorjahr: 228 T€) erfasst. Hierbei handelt es sich im
Wesentlichen um Zinssicherungsinstrumente, flr die nach IAS 39 keine effektive Sicherungsbeziehung besteht.

Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts der als Sicherungsinstrumente designierten Finanzinstrumente (Zinsswaps) werden im
Berichtsjahr in Hohe von 245 T€ (im Vorjahr: 220 T€) im Eigenkapital erfasst.

Von den insgesamt ausgewiesenen Zinsswaps mit einem Bezugsbetrag von 8.354 T€ (im Vorjahr: 12.177 T€) werden zum Bilanz-
stichtag Finanzinstrumente mit einem Bezugsbetrag von 6.065 T€ (im Vorjahr: 7.143 T€) und einem Marktwert von - 119 T€ (im
Vorjahr: - 364 T€) im Rahmen von Cashflow-Hedge-Beziehungen zur Sicherung der kinftigen Zahlungsstrdome aus verzinslichen
Verbindlichkeiten bilanziert. Die abgesicherten Zahlungsstrome werden voraussichtlich in einem Zeitraum von bis zu einem Jahr
eintreten. Der Bezugsbetrag der Zinsswaps wird dabei Uber die Laufzeit des Derivats jeweils dem voraussichtlichen Tilgungsverlauf
der Darlehen angepasst.

Die erfassten Zinsertrage und Zinsaufwendungen sind Bestandteil des Finanzergebnisses, siehe b Textziffer 16, Seite 106.

Bei den aufgeflihrten langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten bestehen keine wesentlichen Unterschiede zwischen den Buchwerten
und den beizulegenden Zeitwerten der Finanzinstrumente.

Bewertungstechniken und wesentliche nicht beobachtbare Inputfaktoren zur Bestimmung der beizulegenden
Zeitwerte

Die nachstehenden Tabellen zeigen die Bewertungstechniken, die bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte der Stufe 2 und
Stufe 3 verwendet wurden, sowie die verwendeten wesentlichen nicht beobachtbaren Inputfaktoren.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
Wesentliche nicht ~ Zusammenhang zwischen wesentlichen nicht

beobachtbare beobachtbaren Inputfaktoren und der
Art Bewertungstechnik Inputfaktoren Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
Finanzielle Marktvergleichsverfahren: Die beizulegenden Zeitwerte  Nicht anwendbar Nicht anwendbar
Verbindlichkeiten basieren auf Preisnotierungen von Brokern. Ahnliche
(Zinsswaps) Vertrage werden auf einem aktiven Markt gehandelt und

die Preisnotierungen spiegeln die tatséchlichen
Transaktionen flr ahnliche Instrumente wider. Zur
Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts werden die
Marktwerte mit Barwert- und Optionspreismodellen
errechnet. Als Eingangsparameter fur diese Modelle
werden, soweit maglich, die am Bilanzstichtag
beobachteten relevanten Marktpreise und Zinssatze
verwendet, die von anerkannten Quellen bezogen
werden. Fur die zur VerauBerung verflgbaren finanziellen
Vermogenswerte wird der beizulegende Zeitwert anhand
von Marktnotierungen ermittelt. Der zu
berticksichtigende Festzins betragt 3,82 bis 4,33 %.
Etwaig einzubeziehende variable Komponenten basieren
auf 1M- bis 6M-EURIBOR-Satzen. Die Restlaufzeit der
Derivate betragt bis zu einem Jahr.
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Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
Wesentliche nicht

beobachtbare
Art Bewertungstechnik Inputfaktoren
Finanzielle Verbindlichkeiten (Verbindlichkeiten Abgezinste Cashflows Nicht anwendbar
gegeniber Kreditinstituten)
Finanzielle Verbindlichkeiten (Verbindlichkeiten aus  Abgezinste Cashflows Nicht anwendbar
Finanzierungs-Leasing)
Verbindlichkeiten gegenlber nahestehenden Abgezinste Cashflows: Das Bewertungsmodell beriicksichtigt den Barwert Nicht anwendbar
Unternehmen und Personen (hierin enthaltene unter Einbezug der vertraglich fixierten Mietzinsanpassungen.
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing) Die bertcksichtigten Abzinsungssétze liegen zwischen 4,21 und 5,56 %.

48. Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Als nahestehende Unternehmen und Personen gemal IAS 24 gelten fir den HHLA-Konzern die Unternehmen und Personen, die
direkt oder indirekt den HHLA-Konzern beherrschen, von ihm beherrscht werden oder unter gemeinsamer Beherrschung stehen bzw.
einen maBgeblichen Einfluss auf diesen austiben oder durch den HHLA-Konzern maBgeblich beeinflusst werden.

Dementsprechend werden die Gesellschafter HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens- und Beteiligungsmanagement mbH,
Hamburg (kurz: HGV), sowie die Freie und Hansestadt Hamburg (kurz: FHH) und im Vorjahr die HHLA-Beteiligungsgesellschaft mbH,
Hamburg, die im Berichtsjahr auf die HGV verschmolzen wurde, als deren Gesellschafterin, die durch die Gesellschafter oder die
Freie und Hansestadt Hamburg beherrschten oder maBgeblich beeinflussten Unternehmen, die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats der HHLA sowie die Tochter-, Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen des HHLA-Konzerns als nahestehende
Unternehmen und Personen definiert. Die HGV ist das oberste Mutterunternehmen der HHLA, das einen Konzernabschluss verof-
fentlicht. Die HHLA ist das oberste Mutterunternehmen im HHLA-Konzern.

Transaktionen zwischen nicht vollkonsolidierten nahestehenden Unternehmen und Personen

Erlose Aufwendungen Forderungen Verbindlichkeiten

inTE 2015 2014 2015 2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Unternehmen mit
beherrschendem Einfluss auf
den Konzern 69 317 2.266 4.594 45.258 24179 0 65.276
Nicht konsolidierte
Tochterunternehmen 18 153 1.434 308 5.427 2.956 738 1.003
Joint Ventures 17.015 16.287 13.230 12.674 7.448 8.157 4.838 3.751
Assoziierte Unternehmen 1.389 1.785 6 0 0 4 327 492
Sonstige Transaktionen mit
nahestehenden
Unternehmen und Personen 4.099 6.158 35.528 35.524 382 906 107.530 109.862

22.590 24.700 52.464 53.100 58.515 36.202 113.433 180.384

Die Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen mit beherrschendem Einfluss betreffen im Vorjahr mit 65.000 T€ ein Darlehen der
HGV an den Teilkonzern Immobilien, das bis zur im Berichtsjahr erfolgten vollstandigen Ruckzahlung mit 4,50 % p. a. verzinst wurde.
Dartiber hinaus bestehen Forderungen aus dem Cash-Clearing mit der HGV in Héhe von 43.900 T€ (im Vorjahr: 23.400 T€). Forde-
rungen der HHLA wurden im Berichtsjahr mit 0,10 bis 0,15 % p. a. (im Vorjahr: 0,10 bis 1,00 % p. a.) verzinst. Die Zinssatze fir
Verbindlichkeiten der HHLA betrugen 0,20 bis 0,25 % p. a. (im Vorjahr: 0,20 bis 1,10 % p. a.).

Verpflichtungen aus Finanzierungs-Leasingverhaltnissen in Hohe von 106.646 T€ (im Vorjahr: 106.869 T€) Uber die Anmietung von
vier GroBschiffsliegeplatzen von der HPA werden unter den sonstigen Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

ausgewiesen.

Die Aufwendungen fur nahestehenden Unternehmen und Personen enthalten im Wesentlichen Mietzahlungen flr Flachen und
Kaimauern im Hafen und in der Speicherstadt.
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Des Weiteren haben die HGV sowie die FHH als nahestehende Unternehmen und Personen der HHLA verschiedene Patronatser-
klarungen und Burgschaften zur Absicherung von Darlehensverbindlichkeiten von Gesellschaften der HHLA-Gruppe gegentber den
finanzierenden Banken abgegeben. Die entsprechenden Darlehensverbindlichkeiten weisen einen Nominalbetrag von 183.000 T€
(im Vorjahr: 208.000 T€) auf und valutieren zum Bilanzstichtag noch in Hohe von rund 95.916 T€ zuzUlglich Zinsen (im Vorjahr:
133.959 T€).

Mit Datum vom 18. Oktober 2007 wurde ein Teilverlustausgleichsvertrag zwischen der HHLA und der HGV geschlossen. Die HGV
verpflichtet sich darin gegentber der HHLA, jeden wahrend der Vertragsdauer entstehenden handelsrechtlichen Jahresfehlbetrag
des Teilkonzerns Immobilien der HHLA auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass dem Gewinnvortrag, den
anderen Gewinnrtcklagen oder der Kapitalriicklage gemaB § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB des Teilkonzerns Immobilien Betrage entnommen
werden, die wahrend der Vertragsdauer als Gewinn vorgetragen bzw. in diese Ricklagen eingestellt worden sind.

Aufwendungen und Ertrdge von nahestehenden Unternehmen und Personen erfolgen zu marktiblichen Konditionen. Die zum
Geschaftsjahresende bestehenden offenen Posten sind nicht besichert und mit Ausnahme der Tagesgeldanlagen im Rahmen des

Clearings und der im Vorjahr bestehenden Darlehensverbindlichkeit gegentiber der HGV unverzinslich.

Kredite oder vergleichbare Leistungen wurden den Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr
gewahrt.
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Aufstellung des Anteilsbesitzes der HHLA nach Geschéftsfeldern per 31. Dezember 2015

Hohe des Anteils Ergebnis des
Name und Sitz des Unternehmens am Kapital Eigenkapital Geschéaftsjahres
direkt indirekt

in % in % in T€ Jahr inT€
Teilkonzern Hafenlogistik
Segment Container
HHLA Container Terminal Burchardkai GmbH, Hamburg" * % 100,0 76.961 2015
Service Center Burchardkai GmbH, Hamburg' * % 100,0 26 2015
HHLA Container Terminals Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
Hamburg" > 100,0 111.449 2015 0
HCCR Hamburger Container- und Chassis-Reparatur-Gesellschaft mbH,
Hamburg"** 100,0 1.942 2015 0
HHLA Container Terminal Tollerort GmbH, Hamburg" 100,0 34.741 2015 0
HHLA Rosshafen Terminal GmbH, Hamburg' 100,0 20.999 2015 1.506
HHLA Container Terminal Altenwerder GmbH, Hamburg™ > * 74,9 80.433 2015 0
SCA Service Center Altenwerder GmbH, Hamburg" # 74,9 601 2015 0
HVCC Hamburg Vessel Coordination Center GmbH, Hamburg (vormals:
FLZ Hamburger Feeder Logistik Zentrale GmbH, Hamburg)* 66,0 100 2015 0
Kombi-Transeuropa Terminal Hamburg GmbH, Hamburg* 37,5 125 2015 15
CuxPort GmbH, Cuxhaven® 251 12.186 2015 2.783
Cuxcargo Hafenbetrieb GmbH & Co. KG, Cuxhaven® 50,0 22 2015 7
Cuxcargo Hafenbetrieb Verwaltungs-GmbH, Cuxhaven® 50,0 15 2015 0
DHU Gesellschaft Datenverarbeitung Hamburger Umschlagsbetriebe
mbH, Hamburg® 40,4 1.385 2015 842
SC HPC UKRAINA, Odessa/Ukraine' 100,0 28.529 2015 6.147
Segment Intermodal
CTD Container-Transport-Dienst GmbH, Hamburg" * * 100,0 1.256 2015 0
POLZUG Intermodal GmbH, Hamburg" * * 100,0 7.990 2015 0
HHLA Intermodal Polska Sp. z 0.0., Warschau/Polen’ 100,0 5174 2015 2.058
POLZUG Intermodal Polska sp. z 0.0., Warschau/Polen’ 100,0 -2174 2014 -3.255
HHLA Terminals Polska Sp. z 0.0., Warschau/Polen"® 95,0 -8 2015 -6
POLZUG INTERMODAL LLC, Poti/Georgien' 75,0 857 2014 85
METRANS a.s., Prag/Tschechien' 86,5 185.557 2015 35.634
JPFE-07 INVESTMENTS s.r.0., Ostrava/Tschechien'® 86,5 738 2015 -7
METRANS Adria D.O.0., Koper/Slowenien'® 86,5 794 2015 221
METRANS (Danubia) a.s., Dunajska Streda/Slowakei’ 86,5 57.306 2015 8.823
METRANS (Danubia) Kft., Gyér/Ungarn™® 86,5 809 2015 467
METRANS Danubia Krems GmbH, Krems an der Donau/Osterreich™® 86,5 -211 2015 13
METRANS D.0.0., Rijeka/Kroatien™® 86,5 3 2015 3
METRANS DYKO Rail Repair Shop s.r.0., Prag/Tschechien' 86,5 3.795 2015 101
METRANS ISTANBUL ST, Istanbul/Turkei" ® 86,5 31 2015 56
METRANS Konténer Kft., Budapest/Ungarn' 86,5 9.255 2015 - 177
METRANS Rail s.r.0., Prag/Tschechien' 86,5 5.484 2015 4.901
METRANS Rail (Deutschland) GmbH, Leipzig' 86,5 1.596 2015 277
Univer Trans Kft., Budapest/Ungarn’® 86,5 504 2015 129
METRANS Railprofi Austria GmbH, Krems an der Donau/Osterreich™° 69,2 733 2015 663
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Hohe des Anteils Ergebnis des
Name und Sitz des Unternehmens am Kapital Eigenkapital Geschéaftsjahres
direkt indirekt

in % in % in T€ Jahr inT€
IPN Inland Port Network Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg® 50,0 34 2015 2
IPN Inland Port Network GmbH & Co. KG, Hamburg5 50,0 74 2015 -3
Segment Logistik
HHLA Logistics GmbH, Hamburg" ** 100,0 -1.237 2015 0
HPC Hamburg Port Consulting Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
Hamburg"* 100,0 1.367 2015
HPTI Hamburg Port Training Institute GmbH, Hamburg" # 100,0 102 2015
Uniconsult Universal Transport Consulting Gesellschaft mit beschrankter
Haftung, Hamburg" > * 100,0 100 2015 0
UNIKAI Lagerei- und Speditionsgesellschaft mbH, Hamburg' 51,0 6.987 2015 1.250
ARS-UNIKAI GmbH, Hamburg® 25,5 149 2015 44
HHLA Frucht- und Kihl-Zentrum GmbH, Hamburg® 51,0 16.212 2015 1.290
Ulrich Stein Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Hamburg® 51,0 714 2015 111
Hansaport Hafenbetriebsgesellschaft mit beschrankter Haftung,
Hamburg™ * 49,0 K. A. 2015 k. A.
HCC Hanseatic Cruise Centers GmbH, Hamburg' 51,0 773 2015 47
Holding/Ubrige
GHL Zweite Gesellschaft fur Hafen- und Lagereiimmobilien-Verwaltung
mbH, Hamburg" > * 100,0 3.609 2015
HHLA-Personal-Service GmbH, Hamburg" * 100,0 45 2015
HCCR Erste Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg'® 100,0 31 2015
Teilkonzern Immobilien
Segment Immobilien
Fischmarkt Hamburg-Altona Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
Hamburg" > 100,0 4518 2015 0
HHLA Immobilien Speicherstadt GmbH, Hamburg"® 100,0 62 2015 9
HHLA 1. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg' * 100,0 14.305 2015 1.992
HHLA 2. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg"* 100,0 69.185 2015 5.437

1 Beherrschte Unternehmen.
2 Mit diesen Unternehmen bestanden 2015 Ergebnisabflihrungsvertrédge.
8a  Bei diesen Unternehmen wird diie Befreiung von der Offenlegungsverpfiichtung gem. § 264 Abs. 3 HGB in Anspruch genommen.
3b  Bei diesen Unternehmen wird die Befreiung von der Offenlegungsverpflichtung sowie der Erstellungspflicht f(ir den Lagebericht gem. § 264 Abs. 3 HGB in Anspruch genommen.

3c  Bei diesen Unternehmen wird die Befreiung von der Offenlegungsverpflichtung sowie der Erstellungspfiicht fiir den Lagebericht und den Anhang gem. § 264 Abs. 3 HGB in
Anspruch genommen.

3d  Bei diesen Unternehmen wird die Befreiung von der Offenlegungsverpflichtung gem. § 264b HGB in Anspruch genommen.
4 At-equity bilanzierte Unternehmen.

5 Wegen der insgesamt untergeordneten Bedeutung dieser Gesellschaften werden sie im Konzernabschluss nicht konsolidiert bzw. nicht nach der Equity-Methode bewertet,
sondern als Beteiligung ausgewiesen.
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Vergiitung der Personen in Schliisselpositionen des Managements

Der betreffende Personenkreis umfasst die aktiven Vorstande sowie friihere Mitglieder des Vorstands und ihre Hinterbliebenen. Dane-
ben gehdren auch der Aufsichtsrat und dessen nahe Familienangehorige zum Kreis der nahestehenden Personen. AuBer den nach-
folgend aufgeflhrten Angaben gab es im Geschaftsjahr 2015 keine berichtspflichtigen Geschafte mit nahestehenden Personen und
deren nahen Familienangehorigen.

Vergiitungen an den Vorstand

GemaB § 11 Abs. 2 der Satzung der HHLA obliegen der Abschluss und die Beendigung der Dienstvertrage der Vorstandsmitglieder
dem Aufsichtsrat. Das Aufsichtsratsplenum beschlieBt auf Vorschlag des Personalausschusses das Vergutungssystem fir den
Vorstand einschlieBlich der wesentlichen Vertragselemente und tberprift es regelmaBig. Dabei orientiert sich der Personalausschuss
— neben den Aufgaben und Leistungen des jeweiligen Vorstandsmitglieds — insbesondere an der GroBe und der Tatigkeit der HHLA,
ihrer wirtschaftlichen und finanziellen Lage sowie an Hohe und Struktur der Vorstandsvergutung bei vergleichbaren Unternehmen und
dem Verhaltnis der Vorstandsvergutung zur Vergtitung des oberen Fuhrungskreises und der Belegschaft.

Die Vergutung der Vorstandsmitglieder setzt sich aus einer erfolgsunabhangigen Festvergltung, einer erfolgsabhangigen Tantieme,
Pensionszusagen und Nebenleistungen zusammen. Die erfolgsabhangige Tantieme wird grundsatzlich auf der Basis einer dreijahrigen
Bemessungsgrundlage festgelegt. Grundlage der Berechnung sind das um auBerordentliche Ertrage aus Grundstlcks- und Firmen-
verauBerungen reduzierte durchschnittliche Ergebnis der letzten drei Jahre vor Zinsen und Steuern (EBIT) und vor Zuflhrung zu den
Pensionsrickstellungen, die durchschnittliche Gesamtkapitalrentabilitat (ROCE) sowie die Erreichung von Zielen in den Bereichen
Umwelt (Reduzierung des CO,-Wertes pro umgeschlagenem und transportiertem Container) und Soziales (mit den Komponenten
Aus- und Fortbildung, Gesundheit und Beschaftigung) in dem gleichen Betrachtungszeitraum. Dabei wurden flir jede der Nachhaltig-
keitskomponenten Zielkorridore festgelegt, deren Erreichen eine entsprechende Tantieme ausldst. Die Berechnungskomponente EBIT
einerseits und die vorstehend beschriebenen Nachhaltigkeitskomponenten andererseits werden dabei etwa halftig gewichtet. Die
variable Vergutung ist auf maximal 150 % der Grundvergutung begrenzt. Sie wird nach Feststellung des Jahresabschlusses ausge-
zahlt.

AuBerdem besteht flr jedes Vorstandsmitglied eine Pensionszusage. Ruhegehalter werden an frihere Vorstandsmitglieder gezahilt,
die entweder nach funf oder acht Jahren Vorstandstéatigkeit aus einem nicht in ihrer Person liegenden bzw. nicht zu vertretenden
Grund, infolge von Dienstunféhigkeit oder infolge ihres Alters ausscheiden. Das prozentuale Ruhegehalt betragt zwischen 35 und
50 % des ruhegehaltsfahigen Gehalts, das sich am Jahresgrundgehalt orientiert. Hinterbliebene Ehepartner von Vorstandsmitgliedern
erhalten ein Witwengeld von 55 bis 60 % und Kinder ein Waisengeld von 12 bis 20 % des Ruhegehalts.

Solite der Anspruch auf das Ruhegehalt ruhen oder nicht bestehen, so wird zeitlich begrenzt ein Ubergangs- bzw. Uberbriickungsgeld
in Abhangigkeit von der Festvergitung gezahilt.

In den im Berichtszeitraum geltenden Dienstvertragen ist eine ,Change of Control“-Klausel enthalten, der zufolge Vorstandsmitglieder im

Falle eines Verlusts des Vorstandsmandats einen Anspruch auf Abgeltung ihrer vertraglichen Anspriiche als Einmalzahlung fir die Restlauf-
zeit inres Vertrags unter BerUcksichtigung einer Abzinsung von 2 % p. a. haben. Die Pensionszusagen bleiben davon unberdhrt.
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Bezlglich der individualisierten Angaben der Vorstandsvergltungen, siehe » Vergltungsbericht, Seite 58 als Bestandteil des zusam-
mengefassten Lageberichts.

Vergutung des Vorstands

inTE 2015 2014

Erfolgsunabhangige Vergltung
GrundvergUtung 1.440 1.440
Nebenleistungen 50 50
Erfolgsabhangige Vergitung 1.435 1.469
2.925 2.959

Die Nebenleistungen enthalten Sachbeziige, die im Wesentlichen aus der Nutzung von Dienstwagen und der Ubernahme von Versi-
cherungspramien bestehen.

Bezuge friherer Mitglieder des Vorstands und ihrer Hinterbliebenen belaufen sich auf 685 T€ (im Vorjahr: 695 T€). Fur die Pensions-
verpflichtungen gegentber aktiven Mitgliedern des Vorstands sind 13.911 T€ (im Vorjahr: 13.104 T€) und fUr Pensionsverpflichtungen
gegenuber friheren Mitgliedern des Vorstands und deren Hinterbliebenen 11.398 T€ (im Vorjahr: 12.741 T€) zurlckgestellt.

Vergiitung des Aufsichtsrats

GemanB § 16 der Satzung der HHLA erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats eine Vergltung, die von der Hauptversammlung durch
Beschluss festgelegt wird. Sie orientiert sich am Tatigkeitsumfang der Aufsichtsratsmitglieder sowie an der wirtschaftlichen Lage und
dem Erfolg des Unternehmens. Die derzeitige Vergutungsregelung wurde auf der Hauptversammlung am 13. Juni 2013 beschlossen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine feste Vergttung von 13.500 € pro Geschaftsjahr. Der Vorsitzende erhalt das Dreifache,
sein Stellvertreter das Eineinhalbfache dieses Betrags. Aufsichtsratsmitglieder, die einem Ausschuss angehdren, erhalten zusatzlich
2.500 € pro Geschéaftsjahr je Ausschuss, der Vorsitzende des Ausschusses 5.000 €, insgesamt jedoch hochstens 10.000 €. Des
Weiteren erhalten Aufsichtsratsmitglieder fur jede Teilnahme an einer Sitzung des Aufsichtsrats oder eines seiner Ausschisse ein
Sitzungsgeld in Hohe von 250 €. Aufsichtsratsmitglieder, die dem Aufsichtsrat oder einem Ausschuss nicht wahrend eines vollen
Geschaftsjahres angehort haben, erhalten eine entsprechende zeitanteilige Vergitung.

Im Geschéaftsjahr betrugen die Aufsichtsratsvergttungen 300 T€ (im Vorjahr: 275 T€).
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49. Mitglieder der Organe und inre Mandate

Der Aufsichtsrat und seine Mandate

Mitgliedschaften in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten bzw. vergleichbaren in- und ausléndischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen.

Prof. Dr. Peer Witten (Vorsitzender)

Dr. Rolf Bosinger (seit 18. Februar 2016)

Diplom-Kaufmann, Hamburg
Ehem. Mitglied des Konzernvorstands der Otto Group

Weitere Mandate

I Forum Grundstucksgesellschaft GmbH & Co. KG, Hamburg
| Lufthansa Cargo AG, Frankfurt am Main (bis 31. August 2015)
| Otto AG fir Beteiligungen, Hamburg

| Rohlig & Co. Holding GmbH & Co. KG, Bremen

I Verwaltungsgesellschaft Otto mbH, Hamburg

Wolfgang Abel (Stellv. Vorsitzender)

Postangestellter, Bad Oldesloe
Gewerkschaftssekretar, ver.di Hamburg

Weitere Mandate
| Asklepios Kliniken Hamburg GmbH, Hamburg

Torsten Ballhause

Dipl.-Wirtschafts- und Arbeitsjurist (HWP), Hamburg
Landesfachbereichsleiter Verkehr, ver.di Hamburg

Weitere Mandate

I HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermogens- und
Beteiligungsmanagement mbH, Hamburg

I HHLA Container Terminals Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
Hamburg (stellv. Vorsitzender)

I Mitglied des Verwaltungsausschusses fur den Hafenfonds der
Gesamthafen-Betriebsgesellschaft mbH, Hamburg

Petra Bodeker-Schoemann

Dipl.-Kauffrau, Hamburg
Geschéftsfuhrerin der HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens-
und Beteiligungsmanagement mbH

Weitere Mandate

| Gesellschaft zur Beseitigung von Sonderabfallen mbH, Kiel

I GMH Gebaudemanagement Hamburg GmbH, Hamburg

I HADAG Seetouristik und Fahrdienst AG, Hamburg

| Hamburger Wasserwerke GmbH, Hamburg

| HHLA 1. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg
(Vorsitzende)

| HHLA 2. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg
(Vorsitzende)

I HHLA Container Terminals Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
Hamburg

I HHLA Immobilien Speicherstadt GmbH, Hamburg (Vorsitzende)

I IMPF Hamburgische Immobilien Management Gesellschaft mbH,

Hamburg

P+R-Betriebsgesellschaft mbH, Hamburg

SAGA Siedlungs-Aktiengesellschaft Hamburg, Hamburg

SBH Schulbau Hamburg, Hamburg

SGG Stadtische Gebaudeeigenreinigung GmbH, Hamburg

Stromnetz Hamburg GmbH, Hamburg
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Diplom-Wirtschaftswissenschaftler, Hamburg
Staatsrat der Behorde flr Wirtschaft, Verkehr und Innovation
der Freien und Hansestadt Hamburg (seit 17. April 2015)

Weitere Mandate

I CGH Cruise Gate Hamburg GmbH (Vorsitzender)
(27. Mai 2015 bis 31. Dezember 2015)

I Erneuerbare Energien Hamburg Clusteragentur GmbH, Hamburg
(Vorsitzender) (seit 6. Juli 2015)

I Hamburgische Investitions- und Férderbank A. 6. R.

(seit 27. Mai 2015)

HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens- und

Beteiligungsmanagement mbH, Hamburg (seit 27. Mai 2015)

I HWF Hamburgische Gesellschaft fir Wirtschaftsforderung mbH,

Hamburg (Vorsitzender) (seit 11. Juni 2015)

hySOLUTIONS GmbH, Hamburg (Vorsitzender)

(seit 14. Dezember 2015)

Life Science Nord Management GmbH, Hamburg (Vorsitzender)

(seit 19. Juni 2015)

I WTSH Wirtschaftsférderung und Technologietransfer Schlewsig-
Holstein GmbH, Kiel (seit 15. September 2015)

I ZAL Zentrum fur Angewandte Luftfahrtforschung GmbH, Hamburg
(Vorsitzender) (seit 24. Juni 2015)

Dr. Bernd Egert

Physiker, Winsen (Luhe)
Staatsrat der Behorde flr Wirtschaft, Verkehr und Innovation
der Freien und Hansestadt Hamburg (bis 16. Marz 2015)

Weitere Mandate

I CGH Cruise Gate Hamburg GmbH (Vorsitzender) (bis 26. Mai 2015)

Erneuerbare Energien Hamburg Clusteragentur GmbH, Hamburg

(Vorsitzender) (bis 6. Juli 2015)

Flughafen Hamburg GmbH, Hamburg (bis 27. Mai 2015)

Hamburgische Investitions- und Férderbank A. 6. R.

(bis 26. Mai 2015)

I HGV Hamburger Gesellschaft fur Vermdgens- und Beteiligungs-
management mbH, Hamburg (bis 26. Mai 2015)

I HWF Hamburgische Gesellschaft fir Wirtschaftsférderung mbH,

Hamburg (Vorsitzender) (bis 10. Juni 2015)

hySOLUTIONS GmbH, Hamburg (Vorsitzender)

(bis 13. Dezember 2015)

Life Science Nord Management GmbH, Hamburg (Vorsitzender)

(bis 18. Juni 2015)

I WTSH Wirtschaftsférderung und Technologietransfer Schleswig-
Holstein GmbH, Kiel (bis 14. September 2015)

I ZAL Zentrum fur Angewandte Luftfahrtforschung GmbH, Hamburg
(Vorsitzender) (bis 23. Juni 2015)

Holger Heinzel

Dipl.-Kaufmann, Hittfeld
Leiter Finanzen und Controlling der HHLA

Weitere Mandate

I HHLA 1. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

I HHLA 2. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

I HHLA Immobilien Speicherstadt GmbH, Hamburg

I Mitglied des Verwaltungsausschusses fiir den Hafenfonds der
Gesamthafen-Betriebsgesellschaft mbH, Hamburg



Dr. Norbert Kloppenburg

Dipl.-Ing. agr., Hamburg
Mitglied des Vorstands der KW Bankengruppe

Weitere Mandate

| DEG - Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH,
Koln (1. stellv. Vorsitzender)

| Deutsche Energie-Agentur GmbH, Berlin

I KW IPEX-Bank GmbH, Frankfurt am Main (Vorsitzender)

Frank Ladwig

Hafenfacharbeiter, Hamburg

Vorsitzender des Betriebsrats der HHLA Container Terminal
Tollerort GmbH

Vorsitzender des Konzernbetriebsrats

Weitere Mandate

I HHLA Container Terminals Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
Hamburg

I HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermogens- und
Beteiligungsmanagement mbH, Hamburg

Stephan Moller-Horns
(11. Dezember 2015 bis 9. Februar 2016)

Diplom-Okonom, Liineburg
Abteilungsleiter in der Behorde fur Wirtschaft, Verkehr und Innovation
der Freien und Hansestadt Hamburg

Weitere Mandate

I HHLA 1. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg
(11. Dezember 2015 bis 9. Februar 2016)

I HHLA 2. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg
(11. Dezember 2015 bis 9. Februar 2016)

I HHLA Immobilien Speicherstadt GmbH, Hamburg
(11. Dezember 2015 bis 9. Februar 2016)

Arno Miinster

Hafenfacharbeiter, Hamburg

Weitere Mandate

I HHLA 1. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

I HHLA 2. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg
I HHLA Immobilien Speicherstadt GmbH, Hamburg

Konzernanhang

Norbert Paulsen

Dipl.-Ingenieur, Hamburg
Vorsitzender des Gemeinschaftsbetriebsrats der
Hamburger Hafen und Logistik AG

Weitere Mandate

I HHLA 1. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg
(stellv. Vorsitzender)

I HHLA 2. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg
(stellv. Vorsitzender)

I HHLA Immobilien Speicherstadt GmbH, Hamburg (stellv. Vorsitzender)

Michael Pirschel (bis 10. Dezember 2015)

Dipl.-Volkswirt, Bispingen
Abteilungsleiter in der Behérde fur Wirtschaft, Verkehr und Innovation
der Freien und Hansestadt Hamburg (bis 30. November 2015)

Weitere Mandate

I Fischmarkt Hamburg-Altona Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
Hamburg (bis 10. Dezember 2015)

I HHLA 1. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg
(bis 10. Dezember 2015)

I HHLA 2. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg
(bis 10. Dezember 2015)

I HHLA Container Terminals Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
Hamburg (bis 10. Dezember 2015)

I HHLA Immobilien Speicherstadt GmbH, Hamburg
(bis 10. Dezember 2015)

Dr. Sibylle Roggencamp

Dipl.-Volkswirtin, Molfsee
Leiterin des Amtes fUr Vermdgens- und Beteiligungsmanagement
in der Finanzbehdrde der Freien und Hansestadt Hamburg

Weitere Mandate

Elbphilharmonie und Laeiszhalle Service GmbH, Hamburg
Flughafen Hamburg GmbH, Hamburg

Hamburg Musik GmbH, Hamburg

Hamburger Hochbahn AG, Hamburg

Hamburgischer Versorgungsfonds ASR, Hamburg

HHLA 1. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg
HHLA 2. Speicherstadt Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg
HHLA Immobilien Speicherstadt GmbH, Hamburg

IMPF Hamburgische Immobilien Management Gesellschaft mbH,
Hamburg (seit 23. Oktober 2015)

Sprinkenhof GmbH, Hamburg (vormals: SpriAG — Sprinkenhof AG,
Hamburg) (Vorsitzende)

Stromnetz Hamburg GmbH, Hamburg

Universitatsklinikum Hamburg KR, Hamburg

Vattenfall Warme Hamburg GmbH, Hamburg
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152 Konzernanhang

Die Ausschiisse des Aufsichtsrats

Finanzausschuss

Dr. Sibylle Roggencamp (Vorsitzende)

Frank Ladwig (stellv. Vorsitzender)

Torsten Ballhause

Dr. Norbert Kloppenburg

Stephan Méller-Horns (11. Dezember 2015 bis 9. Februar 2016)
Arno Munster

Michael Pirschel (bis 10. Dezember 2015)

Priifungsausschuss

I Dr. Norbert Kloppenburg (Vorsitzender)

I Arno Munster (stellv. Vorsitzender)

| Torsten Ballhause

| Petra Bodeker-Schoemann

| Stephan Mdller-Horns (11. Dezember 2015 bis 9. Februar 2016)
I Norbert Paulsen

I Michael Pirschel (bis 10. Dezember 2015)

Immobilienausschuss

| Petra Bodeker-Schoemann (Vorsitzende)

| Norbert Paulsen (stellv. Vorsitzender)

| Holger Heinzel

| Stephan Mdller-Horns (11. Dezember 2015 bis 9. Februar 2016)
I Arno Munster

I Michael Pirschel (bis 10. Dezember 2015)

| Dr. Sibylle Roggencamp

Personalausschuss

Prof. Dr. Peer Witten (Vorsitzender)
Wolfgang Abel (stellv. Vorsitzender)
Dr. Bernd Egert

Frank Ladwig

Arno Munster

Dr. Sibylle Roggencamp

Nominierungsausschuss

| Prof. Dr. Peer Witten (Vorsitzender)
| Dr. Bernd Egert (stellv. Vorsitzender)
| Dr. Sibylle Roggencamp

Vermittlungsausschuss

| Prof. Dr. Peer Witten
| Wolfgang Abel

| Dr. Bernd Egert

| Frank Ladwig
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Der Vorstand und seine Mandate

Konzernanhang

Mitgliedschaften in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten bzw. vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen.

Klaus-Dieter Peters (Vorsitzender)

Heinz Brandt

Speditionskaufmann, Hamburg
Erstbestellung: 2003

Zusténdigkeitsbereiche

I Unternehmensentwicklung

I Unternehmenskommunikation
| Nachhaltigkeit

| Segment Intermodal

| Segment Logistik

Weitere Mandate

| CTD Container-Transport-Dienst GmbH, Hamburg

| HHLA Container Terminal Altenwerder GmbH, Hamburg

I HHLA Container Terminal Burchardkai GmbH, Hamburg

| HHLA Container Terminal Tollerort GmbH, Hamburg

I HHLA Container Terminals Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
Hamburg (bis 31. August 2015)

I HHLA Frucht- und Kuihl-Zentrum GmbH, Hamburg

| HHLA Logistics GmbH, Hamburg

I HPC Hamburg Port Consulting Gesellschaft mit beschrankter Haftung,

Hamburg

METRANS a.s., Prag, Tschechien

POLZUG Intermodal GmbH, Hamburg

SCA Service Center Altenwerder GmbH, Hamburg

Service Center Burchardkai GmbH, Hamburg

Ulrich Stein Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Hamburg

UNIKAI Lagerei- und Speditionsgesellschaft mbH, Hamburg

Dr. Stefan Behn

Dipl.-Kaufmann, Hamburg
Erstbestellung: 1996

Zustindigkeitsbereiche
| Container Vertrieb

| Container Betrieb

| Container Technik

I Informationssysteme

Weitere Mandate

| Cuxcargo Hafenbetrieb GmbH & Co. KG, Cuxhaven

| Cuxcargo Hafenbetrieb Verwaltungs-GmbH, Cuxhaven

| DAKOSY Datenkommunikationssystem AG, Hamburg

| HCC Hanseatic Cruise Centers GmbH, Hamburg

| HCCR Hamburger Container- und Chassis-Reparatur-
Gesellschaft mbH, Hamburg

| HHLA Container Terminal Altenwerder GmbH, Hamburg

| HHLA Container Terminal Burchardkai GmbH, Hamburg

| HHLA Container Terminal Tollerort GmbH, Hamburg

I HHLA Rosshafen Terminal GmbH, Hamburg

I HPC Hamburg Port Consulting Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
Hamburg

| SCA Service Center Altenwerder GmbH, Hamburg

| Service Center Burchardkai GmbH, Hamburg

Rechtsassessor, Bremen
Erstbestellung: 2009

Zustandigkeitsbereiche

I Personalmanagement

| Einkauf und Materialwirtschaft
I Arbeitsschutzmanagement

I Recht und Versicherungen'

Weitere Mandate

Gesamthafenbetriebs-Gesellschaft mbH, Hamburg

GHL Zweite Gesellschaft fur Hafen- und Lagereiimmobilien-
Verwaltung mbH, Hamburg

HCCR Hamburger Container- und Chassis-Reparatur-
Gesellschaft mbH, Hamburg

HHLA Logistics GmbH, Hamburg

HHLA-Personal-Service GmbH, Hamburg

HPC Hamburg Port Consulting Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
Hamburg

Mitglied des Verwaltungsausschusses fur den Hafenfonds der
Gesamthafenbetriebs-Gesellschaft mbH, Hamburg

Dr. Roland Lappin

Dipl.-Wirtschaftsingenieur, Hamburg
Erstbestellung: 2003

Zustandigkeitsbereiche
I Finanzen und Controlling?
I Investor Relations

I Revision

I Segment Immobilien

Weitere Mandate

I Fischmarkt Hamburg-Altona Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
Hamburg

I GHL Zweite Gesellschaft fur Hafen- und Lagereiimmobilien-

Verwaltung mbH, Hamburg

Hansaport Hafenbetriebsgesellschaft mbH, Hamburg

HHLA Container Terminal Burchardkai GmbH, Hamburg

I HHLA Container Terminals Gesellschaft mit beschrankter Haftung,

Hamburg (bis 31. August 2015)

HHLA Frucht- und Kihl-Zentrum GmbH, Hamburg

HHLA Rosshafen Terminal GmbH, Hamburg

IPN Inland Port Network GmbH & Co. KG, Hamburg

IPN Inland Port Network Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg

METRANS a.s., Prag, Tschechien

POLZUG Intermodal GmbH, Hamburg

Service Center Burchardkai GmbH, Hamburg

Ulrich Stein Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Hamburg

UNIKAI Lagerei- und Speditionsgesellschaft mbH, Hamburg

-

einschlieBlich Compliance
einschlieBlich Organisation

N
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Konzernanhang

50. Corporate Governance Kodex

Die HHLA hat die Corporate Governance im Unternehmen an den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex
(Kodex) in der aktuellen Fassung vom 24. Juni 2014 bzw. ab deren Geltung der Fassung des Kodex vom 5. Mai 2015 ausgerichtet
und wird ihnen auch zukUnftig entsprechen. Informationen zur Corporate Governance im Unternehmen sowie ein ausflhrlicher Bericht
zu Hohe und Struktur der VergUtung von Aufsichtsrat und Vorstand finden sich im Konzernlagebericht sowie unter » Textziffer
48, Seite 144 dieses Berichts. Im Jahr 2015 haben Vorstand und Aufsichtsrat die Themen der Corporate Governance erortert und
am 9. Dezember 2015 die Entsprechenserklarung 2015 gemaB § 161 AktG abgegeben und den Aktionaren auf der Internetseite
www.hhla.de dauerhaft zuganglich gemacht.

51. Honorar des Abschlussprufers

Die Honorare fur Abschlussprifungen umfassen vor allem die Honorare flr die Konzernabschlussprifung sowie fur die Prifung der
Abschlisse der HHLA AG und ihrer inlandischen Tochterunternehmen. Honorare fUr andere Bestatigungsleistungen beziehen sich
sowohl im Berichtsjahr als auch im Vorjahr primar auf die priferische Durchsicht von Zwischenabschliissen. Als Abschlussprtfer flr
das Geschaftsjahr 2015 wurde die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft bestellt.

Honorar des Abschlusspriifers

inTE 2015 2014
Abschlusspriifungsleistungen 457 480
Andere Bestatigungsleistungen 98 105
Sonstige Leistungen 50 13

605 598

52. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die ukrainische Wahrung Hrywnja wurde nach dem Abschlussstichtag gegentiber dem Euro bis Ende Februar um etwa 10 % abge-
wertet. Neben diesen Wahrungskurseffekten, die die Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage des HHLA-Konzerns negativ beeinflussen
konnen, sind Anpassungen von Wertansatzen aufgrund der konjunkturellen Entwicklung und der Verschlechterung der wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen in der Ukraine zukinftig weiterhin nicht auszuschlie3en.

Weitere Ereignisse von wesentlicher Bedeutung traten nach dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2015 nicht ein.

Hamburg, 2. Méarz 2016

Hamburger Hafen und Logistik Aktiengesellschaft

. ot \%

s-Dieter Peters Heinz Brandt Dr. Roland Lappin
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Jahresabschluss der HHLA AG

Jahresabschluss der HHLA AG

Der Jahresabschluss und der zusammengefasste Lagebericht der Hamburger Hafen und Logistik Aktiengesellschaft, Hamburg,
fir das Geschéftsjahr 2015 sind nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt und vom Abschlussprifer

Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Gewinn- und Verlustrechnung

in€ 2015 2014
Umsatzerldse 121.225.080,51 135.830.235,84
Veradnderung des Bestands an unfertigen Leistungen - 457.740,37 - 321.189,60
Andere aktivierte Eigenleistungen 465.143,78 530.383,50
Sonstige betriebliche Ertrage 17.089.859,90 3.435.167,47
davon Ertrage aus der Wahrungsumrechnung 4.163,59 2.465,85
Materialaufwand 3.274.447 17 5.438.782,46
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren 2.770.694,52 4.188.591,79
Aufwendungen flr bezogene Leistungen 503.752,65 1.250.190,67

Personalaufwand

Léhne und Gehélter

Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung und flr Unterstltzung

111.346.012,60
93.374.437,16
17.971.575,44

102.947.141,59
91.590.777,74

11.356.363,85

davon flir Altersversorgung 2.654.290,20 - 3.628.034,24
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens und Sachanlagen 4.052.138,27 6.175.958,47
Sonstige betriebliche Aufwendungen 29.660.333,18 34.337.418,57
davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung 6.005,18 2.772,33
Ertrage aus Gewinnabflhrungsvertragen 66.553.031,57 109.538.656,92
Ertrége aus Beteiligungen 23.470.713,24 17.805.193,89
davon aus verbundenen Unternehmen 20.409.102,24 14.936.284,89
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 4.391.440,97 5.482.839,04
davon aus verbundenen Unternehmen 3.790.312,30 3.971.577,90
Aufwendungen aus Verlustiibernahme 8.367.801,39 16.558.290,84
Zinsen und éhnliche Aufwendungen 40.429.816,33 28.749.481,92
davon an verbundene Unternehmen 2.221.823,58 3.104.064,42
davon Aufwendungen aus der Abzinsung 37.468.292,92 24.797.121,54
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 35.606.980,66 78.094.213,21
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 6.161.198,82 27.639.169,89
davon Ertrag aus der Veréanderung bilanzierter latenter Steuern 7.767.087,30 1.176.116,38
Sonstige Steuern 333.146,25 430.122,83
Jahresiiberschuss 29.112.635,59 50.024.920,49

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Ausschittung

233.971.891,95
40.482.143,68

218.849.571,76

34.902.600,30

Bilanzgewinn

222.602.383,86

233.971.891,95
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Jahresabschluss der HHLA AG

Bilanz zum 31. Dezember 2015

in€ 31.12.2015 31.12.2014

AKTIVA

Immaterielle Vermdgensgegensténde

Entgeltlich erworbene Software 2.371.430,30 2.440.196,55

Geleistete Anzahlungen und Anlagen in der Entwicklung 1.192.368,55 0,00
3.563.798,85 2.440.196,55

Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden

Grundstticken 4.794.148,40 99.811.962,77

Technische Anlagen und Maschinen 90.630,47 2.059.738,30

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 2.047.438,18 2.303.078,18

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 121.979,86 386.271,16
7.054.196,91 104.561.050,41

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

367.327.229,27

308.899.084,75

Ausleihungen an verbundene Unternehmen 11.500.000,00 0,00
Beteiligungen 7.604.179,45 7.558.163,18
Wertpapiere des Anlagevermogens 943.085,62 939.049,76
387.374.494,34 317.396.297,69
Anlagevermdgen 397.992.490,10 424.397.544,65
Vorréte
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 154.691,46 174.551,06
Unfertige Leistungen 1.252.719,19 1.710.459,56
1.407.410,65 1.885.010,62
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 867.842,20 915.638,24
Forderungen gegen die Freie und Hansestadt Hamburg 12.656,13 381.876,18
Forderungen gegen die HGV Hamburger Gesellschaft
flr Vermogens- und Beteiligungsmanagement mbH, Hamburg 43.906.458,90 0,00
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 378.617.204,52 380.090.183,12
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 4.720.951,01 6.244.124,65
Sonstige Vermdgensgegenstande 11.351.621,71 4.913.789,49
439.476.734,47 392.545.611,68

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

164.202.688,63

226.533.092,78

Umlaufvermdgen

605.086.833,75

620.963.715,08

Rechnungsabgrenzungsposten

739.799,56

1.938.277,36

Aktive latente Steuern

35.478.457,10

28.422.565,69

Bilanzsumme

1.039.297.580,51

1.075.722.102,78
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Jahresabschluss der HHLA AG

in€ 31.12.2015 31.12.2014
PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Teilkonzern Hafenlogistik 70.048.834,00 70.048.834,00
Teilkonzern Immobilien 2.704.500,00 2.704.500,00

72.753.334,00

72.753.334,00

Kapitalriicklage

Teilkonzern Hafenlogistik

136.771.470,63

136.771.470,63

Teilkonzern Immobilien 506.206,26 506.206,26
137.277.676,89 137.277.676,89

Gesetzliche Gewinnriicklage
Teilkonzern Hafenlogistik 5.125.000,00 5.125.000,00
Teilkonzern Immobilien 205.000,00 205.000,00
5.330.000,00 5.330.000,00

Andere Gewinnriicklagen

Teilkonzern Hafenlogistik

Teilkonzern Immobilien

56.105.325,36
1.322.353,86

56.105.325,36

1.322.353,86

57.427.679,22

57.427.679,22

Gewinnrlicklagen

62.757.679,22

62.757.679,22

Bilanzgewinn

Teilkonzern Hafenlogistik

Teilkonzern Immobilien

199.044.818,51
23.657.565,35

212.936.837,97

21.035.063,98

222.602.383,86

233.971.891,95

Eigenkapital 495.391.073,97 506.760.582,06
Rickstellungen
Rickstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 313.095.443,46 293.516.486,26
Steuerrlckstellungen 33.620,28 3.811.826,74
Sonstige Riickstellungen 22.244.010,29 28.354.002,39
335.373.074,03 325.682.315,39
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 76.237.999,73 27.542.962,00
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 1.611.568,19 2.111.397,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.266.417,73 2.831.306,67
Verbindlichkeiten gegentber der Freie und Hansestadt Hamburg 5.167,63 5.173,72
Verbindlichkeiten gegenliber der HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens- und
Beteiligungsmanagement mbH, Hamburg 0,00 41.870.502,20
Verbindlichkeiten gegeniliber verbundenen Unternehmen 107.621.393,32 151.818.497,44
Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 3.746.352,30 2.846.975,18
Sonstige Verbindlichkeiten 13.516.189,42 8.677.072,52
davon aus Steuern 3.5636.812,32 4.834.565,15
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 917.536,31 1.179.760,99
204.005.088,32 237.698.886,73
Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 340.778,52
Passive latente Steuern 4.528.344,19 5.239.540,08

Bilanzsumme

1.039.297.580,51

1.075.722.102,78
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Bestatigungsvermerk des
Abschlussprufers

L,Wir haben den von der Hamburger Hafen und Logistik Aktiengesellschaft, Hamburg, aufgesteliten Konzernabschluss — bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und
Anhang - sowie den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fUr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2015 gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns nach den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
sowie den ergénzenden Bestimmungen der Satzung liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung tber den Konzernabschluss und den Bericht
Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durch-
zuftihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der
anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns vermittelten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fUr die Angaben in Konzernabschluss und Bericht Uber die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der
angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Berichts tber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fUr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie
den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tats&chlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und
stellt die Chancen und Risiken der zukutnftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Hamburg, 2. Méarz 2016

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Grummer Brorhilker
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

HHLA-GESCHAFTSBERICHT 2015



Versicherung der gesetzlichen Vertreter 159
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Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen flr die Berichterstattung der
Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im kommenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Hamburg, 2. Méarz 2016

Hamburger Hafen und Logistik Aktiengesellschaft

\ . Copnse WA \%

Dr. Stefan Behn Heinz Brandt Dr. Roland Lappin

Der Vorstand
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