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Erlauterungen zur Bilanz

22. Immaterielle Vermdgenswerte

Entwicklung der immateriellen Vermégenswerte

Andere
Geschéfts- Selbst  immaterielle
oder erstellte  Vermogens- Geleistete

inT€E Firmenwert Software Software werte  Anzahlungen Summe
Buchwert 1. Januar 2014 38.687 16.654 23.490 0 2.708 81.539
Anschaffungs-/Herstellungskosten

1. Januar 2014 46.869 61.581 41.211 1.404 2.708 163.773
Zugange 245 2.400 3.369 2.295 8.309
Abgange - 859 - 363 -10 -1.282
Umbuchungen 341 1.519 -1.860 0
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 4 4
Effekte aus Wechselkurséanderungen -25 -1.247 -1.272
31. Dezember 2014 47.089 62.220 45.736 1.404 3.133 159.582
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

1. Januar 2014 8.182 44.927 17.721 1.404 0 72.234
Zugange 4.252 6.993 11.245
Abgénge - 822 =77 - 899
Umbuchungen 0
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 2 2
Effekte aus Wechselkurséanderungen -25 - 818 - 843
31. Dezember 2014 8.157 47.541 24.637 1.404 0 81.739
Buchwert 31. Dezember 2014 38.933 14.679 21.099 0 3.133 77.844
Buchwert 1. Januar 2015 38.933 14.679 21.099 0 3.133 77.844
Anschaffungs-/Herstellungskosten

1. Januar 2015 47.089 62.220 45.736 1.404 3.138 1569.582
Zugange 1.858 1.820 5.135 8.814
Abgange - 659 - 659
Umbuchungen 1.064 1.431 -2.463 32
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 0
Effekte aus Wechselkurséanderungen 58 - 547 -1 - 490
31. Dezember 2015 47.147 63.936 48.987 1.403 5.805 167.279
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

1. Januar 2015 8.157 47.541 24.637 1.404 0 81.739
Zugange 4.908 7.728 12.636
Abgange - 659 - 659
Umbuchungen 0
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 0
Effekte aus Wechselkurséanderungen 58 - 345 -1 - 288
31. Dezember 2015 8.215 51.445 32.365 1.403 0 93.428
Buchwert 31. Dezember 2015 38.933 12.491 16.622 0 5.805 73.851
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Der zum Bilanzstichtag ausgewiesene Geschéafts- oder Firmenwert des Segments Container ist mit 35.525 T€ der zahlungsmittelge-
nerierenden Einheit (ZGE) CTT/Rosshafen und mit 1.893 T€ der ZGE HCCR zuzurechnen. Der Geschéafts- oder Firmenwert der ZGE
CTT/Rosshafen entstand mit einem Betrag von 30.929 T€ durch den Erwerb der gesamten Anteile an der HHLA Rosshafen Terminal
GmbH, Hamburg, im Jahr 2006. Der Geschéfts- oder Firmenwert resultiert im Wesentlichen aus zusatzlichen strategischen Optionen
zur Erweiterung der Umschlagaktivitdten des Konzerns auf den durch die Gesellschaft gemieteten Flachen.

Buchwerte der Geschéfts- oder Firmenwerte je Segment

inT€ 31.12.2015 31.12.2014
Container 37.418 37.418
Intermodal und Ubrige 1.515 1.515

38.933 38.933
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23. Sachanlagen

Entwicklung des Sachanlagevermégens
Andere Anlagen,

Technische Betriebs- und Geleistete

Grundstticke und Anlagen und Geschéafts-  Anzahlungen und
inT€ Bauten Maschinen ausstattungen  Anlagen im Bau Summe
Buchwert 1. Januar 2014 416.800 278.567 160.840 106.048 962.255
Anschaffungs-/Herstellungskosten
1. Januar 2014 707.480 709.001 409.183 106.048 1.931.712
Zugange 21.468 18.674 14.279 64.445 118.866
Abgénge - 4.960 -1.459 - 5.397 - 630 -12.446
Umbuchungen 44.249 44.844 34.580 -1238.673 0
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 738 51 789
Effekte aus Wechselkurséanderungen -10.447 -14.756 -1.487 - 18.007 - 44.697
31. Dezember 2014 757.790 757.042 451.209 28.183 1.994.224
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen
1. Januar 2014 290.680 430.434 248.343 0 969.457
Zugange 31.195 43.035 30.380 104.610
Abgange - 3.407 - 927 - 5.303 - 9.638
Umbuchungen 0
Zuschreibungen 0
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 66 -44 22
Effekte aus Wechselkurséanderungen -1.228 - 6.026 - 991 -8.244
31. Dezember 2014 317.240 466.582 272.386 0 1.056.208
Buchwert 31. Dezember 2014 440.550 290.460 178.823 28.183 938.016
Buchwert 1. Januar 2015 440.550 290.460 178.823 28.183 938.016
Anschaffungs-/Herstellungskosten
1. Januar 2015 757.790 757.042 451.209 28.183 1.994.224
Zugange 11.101 4.722 35.713 70.086 121.623
Abgénge -12.879 -710 - 19.065 - 380 - 33.034
Umbuchungen 5.307 198 17.917 -23.454 - 32
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 12.459 1 1.770 14.230
Effekte aus Wechselkurséanderungen -9.048 -7.412 - 524 -28 -17.012
31. Dezember 2015 764.731 753.841 485.251 76177 2.080.000
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen
1. Januar 2015 317.240 466.582 272.386 0 1.056.208
Zugange 30.160 40.120 32.656 102.936
Abgange - 5.899 - 547 -15.659 -22.105
Umbuchungen 0
Zuschreibungen - 583 - 36 - 620
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 37 37
Effekte aus Wechselkurséanderungen - 642 -2.482 -394 -3.519
31. Dezember 2015 340.312 503.672 288.953 0 1.132.937
Buchwert 31. Dezember 2015 424.419 250.169 196.298 76177 947.063
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Die Anlagenzugénge umfassen im Wesentlichen den Ausbau der Hamburger Containerterminals und die Anschaffung von Lokomoti-
ven der HHLA-Tochter METRANS.

Die Abgénge im laufenden Geschaftsjahr betreffen hauptsachlich den Verkauf eines Grundstticks in Polen.

Die Veranderung des Konsolidierungskreises betrifft Uberwiegend die zum 30. Juni 2015 erstmals in den Konzernabschluss einbezo-
gene METRANS Konténer Kit.

Die negativen Effekte aus Wechselkursdnderungen entstanden im Wesentlichen durch die Abwertung der ukrainischen Wahrung.

Die Abschreibungen der Anlagen enthalten auBerplanméBige Abschreibungen in Hohe von 2.981 T€ fir Grundstlcke und Bauten
sowie andere Anlagen und Betriebs- und Geschéftsausstattung. Im Vorjahr betrafen diese mit 1.240 T€ Server und Umschlaggerate.

Gebéude, Flachenbefestigungen und mobile Gegenstdnde des Anlagevermdgens mit einem Buchwert von 4.207 T€ (im Vorjahr:
6.869 T€) wurden im Zusammenhang mit Darlehen des Konzerns sicherungstbereignet.

Hinsichtlich der bestehenden Verfligungsbeschrankungen an den Gebauden bzw. deren Nutzung im Zusammenhang mit der Anmie-
tung der zugehdrigen Grundstiicke von der Freien und Hansestadt Hamburg wird auf die Ausfihrungen zu den Leasingvertragen

unter p Textziffer 45, Seite 135 verwiesen.

Zum Stichtag bestehen Verpflichtungen aus offenen Bestellungen fUr Investitionen in das Sachanlagevermdgen in Héhe von
87.978 T€ (im Vorjahr: 52.440 T€).
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Entwicklung der im Sachanlagevermégen enthaltenen Vermégenswerte, die als Finanzierungs-Leasing einzustufen sind

Andere Anlagen,
Betriebs- und

Grundstiicke und  Technische Anlagen Geschéfts-

in T€E Bauten und Maschinen ausstattungen Summe
Buchwert 1. Januar 2014 102.890 1.176 16.553 120.619
Anschaffungs-/Herstellungskosten

1. Januar 2014 108.946 6.305 33.976 149.228
Zugange 1.082 2.827 3.908
Abgénge -26 -1.141 -1.167
Umbuchungen 31.897 31.897
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 738 738
Effekte aus Wechselkurséanderungen - 490 -182 -13 - 684
31. Dezember 2014 108.456 7.917 67.546 183.920
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

1. Januar 2014 6.056 5.129 17.422 28.609
Zugange 2.195 504 4.627 7.326
Abgange -17 -1.122 -1.139
Umbuchungen -42 -42
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 66 66
Effekte aus Wechselkurséanderungen -38 - 149 -4 - 191
31. Dezember 2014 8.213 5.533 20.882 34.629
Buchwert 31. Dezember 2014 100.243 2.384 46.664 149.291
Buchwert 1. Januar 2015 100.243 2.384 46.664 149.291
Anschaffungs-/Herstellungskosten

1. Januar 2015 108.456 7.917 67.546 183.920
Zugange 268 3.488 3.756
Abgange - 30 -12.012 -12.042
Umbuchungen -12.090 -12.090
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 1 1
Effekte aus Wechselkurséanderungen -176 14 30 -132
31. Dezember 2015 108.281 8.171 46.962 163.414
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

1. Januar 2015 8.213 5.533 20.882 34.629
Zugange 2.185 827 6.818 9.830
Abgange -8 - 8.868 - 8.876
Umbuchungen - 10.509 - 10.509
Veranderungen Konsolidierungskreis/-methode 0
Effekte aus Wechselkurséanderungen -19 2 11 -6
31. Dezember 2015 10.380 6.354 8.334 25.067
Buchwert 31. Dezember 2015 97.901 1.818 38.628 138.347
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24. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Entwicklung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien

Als Finanzinvestition Geleistete
gehaltene Anzahlungen und

inT€ Immobilien Anlagen im Bau Summe
Buchwert 1. Januar 2014 172.552 11.704 184.256
Anschaffungs-/Herstellungskosten

1. Januar 2014 287.266 11.704 298.970
Zugange 24.066 120 24.186
Abgénge -230 - 230
Umbuchungen 11.655 -11.655 0
31. Dezember 2014 322.758 169 322.927
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

1. Januar 2014 114.714 0 114.714
Zugange 9.031 9.031
Abgénge -14 -14
Umbuchungen 0
31. Dezember 2014 128.731 0 128.731
Buchwert 31. Dezember 2014 199.026 169 199.196
Buchwert 1. Januar 2015 199.026 169 199.196
Anschaffungs-/Herstellungskosten

1. Januar 2015 322.758 169 322.927
Zugange 180 634 815
Abgange - 30 -97 - 127
Umbuchungen 0 0 0
31. Dezember 2015 322.909 706 323.615
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

1. Januar 2015 123.731 0 123.731
Zugange 9.285 0 9.285
Abgange -4 0 -4
Umbuchungen 0 0 0
31. Dezember 2015 133.012 0 133.012
Buchwert 31. Dezember 2015 189.897 706 190.603

Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien betreffen im Wesentlichen zu Burogebauden ausgebaute Lagerspeicher und sonstige
Gewerbeimmobilien in der Hamburger Speicherstadt sowie Logistikhallen und befestigte Flachen.

Der Zugang in den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien des Vorjahres resultiert aus der Fertigstellung und Ubergabe einer
Hotelimmobilie.

Die Mieterl6se aus den zum jeweiligen Geschaftsjahresende als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien beliefen sich im Geschéfts-
jahr auf 51.022 T€ (im Vorjahr: 46.287 T€). Die direkten betrieblichen Aufwendungen der zum jeweiligen Jahresende bilanzierten
Immobilien beliefen sich im Berichtsjahr auf 14.867 T€ (im Vorjahr: 16.631 T€).

Durch den Unternehmensbereich Immobilien der HHLA erfolgt eine jahrliche Ermittlung und Bewertung der beizulegenden Zeitwerte.
In der Bewertungshierarchie werden diese Zeitwerte der Stufe 3 zugeordnet, sieche » Textziffer 7, Seite 101.
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Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts

inTE 2015
Stand zum 1. Januar 521.005
Veranderung des beizulegenden Zeitwerts (nicht realisiert) 63.207
Stand zum 31. Dezember 584.212

Bewertungstechnik, die bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien

verwendet wurde, sowie die verwendeten wesentlichen nicht beobachtbaren Inputfaktoren

Bewertungstechnik

Wesentliche nicht beobachtbare Inputfaktoren

Zusammenhang zwischen wesentlichen nicht
beobachtbaren Inputfaktoren und der Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert

Der geschatzte beizulegende Zeitwert wirde
steigen (sinken), wenn

Die Bestimmung der Zeitwerte erfolgt auf
Grundlage der prognostizierten
Nettozahlungsflisse aus der
Bewirtschaftung der Objekte unter
Nutzung der Discounted-Cashflow-
Methode (DCF-Methode). Dabei wird von
einem Detailplanungszeitraum von zehn
Jahren bzw. bis zum Ende der
Nutzungsdauer bei Objekten mit einer
Restnutzungsdauer von weniger als zehn
Jahren ausgegangen. Der Diskontierung
der Zahlungsstrome werden markttbliche
Diskontierungssatze zugrunde gelegt. Die
Bestimmung erfolgt objektkonkret
anhand von immobilienspezifischen
Beurteilungskriterien.

Vertraglich vereinbarte Mieteinnahmen

die erwarteten Mietsteigerungen hdher (niedriger)
waren

Erwartete Mietsteigerungen

erwartete Mietsteigerungen hoher (niedriger)
ausfallen wirden

Leerstandszeiten

die Leerstandszeiten kurzer (langer) waren

Belegungsquote

die Belegungsquote hoher (niedriger) wéare

Mietfreie Zeiten

die mietfreien Zeiten kirzer (langer) wéaren

Mégliche Kindigungen des Mietvertrages

mogliche Kiindigungen ausbleiben (eintreten)
wirden

Anschlussvermietung

die Anschlussvermietung eher (spéter) eintreten
wirde

Betriebs-, Verwaltungs- und
Instandhaltungskosten

die Betriebs-, Verwaltungs- und
Instandhaltungskosten niedriger (hdher) waren

Diskontierungssatz
(4,54 bis 7,82 % p. a.)

der risikobereinigte Abzinsungssatz niedriger
(hdher) ware

Hinsichtlich der bestehenden Verfligungsbeschrankungen an den Gebauden bzw. deren Nutzung im Zusammenhang mit der Anmie-
tung der zugehdrigen Grundstiicke von der Freien und Hansestadt Hamburg wird auf die Ausfuhrungen zu den Leasingvertragen
unter b Textziffer 45, Seite 135 verwiesen.

25. Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen

Anteile der nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 9.308 8.749
Anteile an assoziierten Unternehmen 3.171 2.968

12.474 1.717

Unter den Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen sind die Gesellschaften Hansaport, HHLA Frucht, STEIN, ARS-UNIKAI, Kombi-
Transeuropa und Hamburg Vessel Coordination Center (vormals: Feeder Logistik Zentrale) ausgewiesen. Unter den Anteilen an asso-
zZiierten Unternehmen befinden sich ausschlieBlich die Anteile an der CuxPort.

Der gegenuber dem Vorjahr héhere Ausweis der Anteile ist im Wesentlichen auf die im Finanzergebnis erfassten Ergebnisse der
einzelnen Equity-Gesellschaften, sieche b Textziffer 16, Seite 106, abzlglich der erhaltenen Ausschuttungen zurlickzufUhren.
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26. Finanzielle Vermodgenswerte

Finanzielle Vermégenswerte

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Wertpapiere 3.871 3.910
Anteile an verbundenen Unternehmen 4.878 4.099
Sonstige Beteiligungen 349 355
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 11.341 9.382

20.439 17.746

Im Berichtsjahr sind, wie auch schon im Vorjahr, die Wertpapiere zur Insolvenzsicherung der Altersteilzeitguthaben mit den entspre-
chenden Altersteilzeitverpflichtungen saldiert worden, da sie die Voraussetzungen von Planvermdgen gemal IAS 19 (revised 2011)
erfillen. Der im Geschéaftsjahr als Planvermdgen zu bericksichtigende Wertpapierbestand betragt 3.120 T€ (im Vorjahr: 6.903 T€),
siehe » Textziffer 37, Seite 127. Vor Saldierung ergibt sich demnach ein Wertpapierbestand in Héhe von 6.991 T€ (im Vorjahr:
10.813 T€).

Unter den Anteilen an verbundenen Unternehmen werden die Anteile an Konzerngesellschaften ausgewiesen, die aufgrund ihrer
untergeordneten Bedeutung fur die Vermittlung eines den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns nicht konsolidiert werden.

In den sonstigen finanziellen Vermdgenswerten befinden sich im Wesentlichen Forderungen aus Banksicherheiten in Hohe von
3.347 T€ (im Vorjahr: 2.998 T€), Forderungen aus Staffelmiete in Hohe von 3.905 T€ (im Vorjahr: 2.954 T€), Forderungen gegenuber
Unterstltzungskassen in Hohe von 2.423 T€ (im Vorjahr: 2.576 T€) und Forderungen gegentber der HPA in Hohe von 351 T€ (im
Vorjahr: 367 T€).

27. Vorrate

Vorrate

in TE 31.12.2015 31.12.2014
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 20.073 20.100
Unfertige Leistungen 1.719 2.645
Fertige Erzeugnisse und Waren 791 1.281

22.583 24.026

Der Betrag der Wertminderungen von Vorraten, der als Aufwand erfasst worden ist, belauft sich auf 1.225 T€ (im Vorjahr: 958 T€).
Dieser Aufwand ist unter dem Materialaufwand erfasst, siehe » Textziffer 12, Seite 104.

28. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
inTE 31.12.2015 31.12.2014
128.130 140.221

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen Dritte sind unverzinslich und haben samtlich eine Restlaufzeit von unter
einem Jahr. Im Vorjahr und im Berichtsjahr wurden keine Forderungen als Sicherheiten flr Finanzverbindlichkeiten abgetreten. In
geringem Umfang werden Sicherheiten flr Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gehalten (z. B. Mietbirgschaften).

Die Ausfuhrungen zur Struktur und zu den Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen befinden sich unter
» Textziffer 47, Seite 137.
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29. Forderungen gegen nahestehende Unternenmen und Personen

Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Forderungen gegen HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens- und Beteiligungsmanagement mbH (HGV) 43.906 23.406
Forderungen gegen HHLA Frucht- und Kuhl-Zentrum GmbH 4915 6.467
Forderungen gegen METRANS ISTANBUL STI 4.061 3
Forderungen gegen Kombi-Transeuropa Terminal Hamburg GmbH (KTH) 2.286 1.459
Forderungen gegen die Freie und Hansestadt Hamburg (FHH) 1.351 773
Forderungen gegen Hamburg Port Authority (HPA) 349 552
Forderungen gegen METRANS Danubia Kift. 1 2.032
Ubrige Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 1.646 1.510
58.515 36.202
Die Forderungen gegen die HGV enthalten 43.900 T€ aus bestehendem Cash-Clearing (im Vorjahr: 23.400 T€).
30. Sonstige finanzielle Forderungen
Sonstige finanzielle Forderungen
inT€ 31.12.2015 31.12.2014
Kurzfristige Forderungen gegen Mitarbeiter 1.234 1.338
Kurzfristige Erstattungsansprtiche gegen Versicherungen 365 18
Ubrige 1.687 626
3.286 1.982
31. Sonstige Vermobgenswerte
Sonstige Vermdgenswerte
in TE 31.12.2015 31.12.2014
Kurzfristige Forderungen gegen das Finanzamt 13.046 14.817
Geleistete Anzahlungen 4.868 1.700
Ubrige 10.901 7.272
28.815 23.789

Der Ruckgang der kurzfristigen Forderungen gegen das Finanzamt im Vergleich zum Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus geringeren

Umsatzsteuerforderungen.

Die geleisteten Anzahlungen enthalten unter anderem Anzahlungen flr den Hochwasserschutz in Hohe von 2.443 T€ (im Vorjahr:

225 Té).

Die Ubrigen sonstigen Vermogenswerte beinhalten Forderungen aus dem Verkauf von beweglichem Anlagevermogen des Segments

Intermodal in Hohe von 3.394 T€.

FUr die ausgewiesenen Ubrigen Vermdgenswerte bestehen keine wesentlichen Eigentums- oder Verfugungsbeschrankungen.
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32. Erstattungsanspruche aus Ertragsteuern

Erstattungsanspriiche aus Ertragsteuern
inT€ 31.12.2015 31.12.2014

8.644 1.568

Die Erstattungsanspriche aus Ertragsteuern resultieren aus Steuerforderungen aus geleisteten Steuervorauszahlungen.

33. Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und kurzfristige Einlagen

Zahlungsmittel, Zahlungsmitteldquivalente und kurzfristige Einlagen

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente mit einer Laufzeit bis zu 3 Monaten 57.965 87.612
Kurzfristige Einlagen mit einer Laufzeit von 4-12 Monaten 73.050 90.000
Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand 63.550 74.605

194.565 252.217

Bei den Zahlungsmitteln, Zahlungsmittelaquivalenten und kurzfristigen Einlagen handelt es sich um Kassenbestande sowie Guthaben
bei verschiedenen Banken in unterschiedlicher Wahrung.

Zahlungsmittel in Hohe von 10.686 T€ (im Vorjahr: 9.359 T€) unterliegen Devisenausfuhrbeschrankungen.

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen fur taglich kiindbare Guthaben verzinst. Kurzfristige Einlagen erfolgen
fUr unterschiedliche Zeitraume, die in Abhangigkeit vom jeweiligen Zahlungsmittelbedarf des Konzerns zwischen einem Tag und
zwolf Monaten betragen. Sie werden mit den jeweils gultigen Zinssatzen fUr kurzfristige Einlagen verzinst. Die Zinssatze fur Einlagen
im Européischen Wahrungsraum lagen im Geschéftsjahr zwischen 0,0 und 0,7 % (im Vorjahr: 0,0 und 1,4 %). Die Zeitwerte der
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente entsprechen weitgehend den Buchwerten.

Zum Bilanzstichtag verfligte der Konzern Uber nicht in Anspruch genommene Kreditlinien in Hhe von 1.207 T€ (im Vorjahr: 3.637 T€),
fr deren Inanspruchnahme alle notwendigen Bedingungen erflllt sind. Die HHLA geht davon aus, dass bei Bedarf jederzeit ausrei-
chende Kreditlinien zur Verflgung stehen.

34. Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte

Es bestanden weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte.

35. Eigenkapital

Die Entwicklung der einzelnen Komponenten des Eigenkapitals fur die Geschaftsjahre 2015 und 2014 ist in den Eigenkapitalverande-
rungsrechnungen dargestellt.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der HHLA besteht zum Bilanzstichtag insgesamt aus zwei verschiedenen Aktiengattungen, den A-Aktien und den
S-Aktien. Das gezeichnete Kapital betragt 72.753 T€ und ist in 70.048.834 A-Aktien und 2.704.500 S-Aktien der Gesellschaft einge-
teilt, jeweils mit einem rechnerischen auf die einzelne Stlickaktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von 1,00 €.

Das Grundkapital ist voll eingezahilt.

Im Rahmen des Bérsengangs am 2. November 2007 wurden 22.000.000 A-Aktien am Kapitalmarkt platziert. Dies entspricht einem
Streubesitz von ca. 30 % des Grundkapitals der HHLA.

Die Freie und Hansestadt Hamburg halt zum Bilanzstichtag Uber die Gesellschaft HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens-
und Beteiligungsmanagement mbH, Hamburg, 69,58 % der Stimmrechte einschlieBlich der Stimmrechte der HHLA-

Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, die im Geschéftsjahr 2015 auf die HGV verschmolzen wurde.
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Genehmigtes Kapital |

Der Vorstand ist erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13. Juni 2017 durch Ausgabe
von bis zu 35.024.417 neuen auf den Namen lautenden A-Aktien (Stlickaktien ohne Nennwert im anteiligen Betrag des Grundkapitals
von je 1,00 €) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu 35.024.417,00 € zu erhéhen (Genehmigtes Kapital
). Dabei ist das gesetzliche Bezugsrecht der Inhaber von S-Aktien ausgeschlossen. Den A-Aktiondren steht grundsétzlich ein Bezugs-
recht zu. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den A-Aktiondren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, in bestimmten
Fallen mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Inhaber von A-Aktien auszuschlieBen,

a. soweit es zum Ausgleich von Spitzenbetragen erforderlich ist;

b. wenn die A-Aktien gegen Sacheinlage, insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, im Rahmen von Unternehmenszusammenschltssen und/
oder zum Zwecke des Erwerbs von sonstigen Vermdgensgegenstanden einschlieBlich Rechten und Forderungen,
ausgegeben werden; das Bezugsrecht aufgrund dieser Erméachtigung darf nur auf A-Aktien mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital in Héhe von bis zu 20 % des auf die A-Aktien entfallenden Grundkapitals (also in Hohe von bis zu
insgesamt 14.009.766,00 €) ausgeschlossen werden;

C. wenn die A-Aktien der Gesellschaft gegen Bareinlage ausgegeben werden und der Ausgabepreis je Aktie den
Bdrsenpreis der im Wesentlichen gleich ausgestatteten bereits borsennotierten A-Aktien zum Zeitpunkt der Ausgabe
der Aktien nicht wesentlich unterschreitet. Der Bezugsrechtsausschluss kann in diesem Fall jedoch nur vorgenommen
werden, wenn die Anzahl der in dieser Weise ausgegebenen Aktien zusammen mit der Anzahl eigener Aktien, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauBert
werden, und der Anzahl der A-Aktien, die durch Auslbung von Options- und/oder Wandlungsrechten oder Erflillung
von Wandlungspflichten aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen und/oder Genussrechten entstehen
koénnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss in entsprechender Anwendung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden, insgesamt 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens dieser Erméachtigung oder — falls dieser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausnutzung der
Ermachtigung nicht Ubersteigt;

d. wenn die A-Aktien Personen, die in einem Arbeitsverhaltnis zur Gesellschaft oder zu einem mit ihr verbundenen
Unternehmen im Sinne von § 15 AktG stehen, zum Erwerb angeboten oder auf sie Ubertragen werden;

e. soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein Bezugsrecht auf
neue A-Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Austibung des Options- bzw. Wandlungsrechts oder
nach der Erflllung der Wandlungspflicht als Aktionar zustehen wirde.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung von Kapitalerhéhungen
aus dem Genehmigten Kapital | festzulegen, insbesondere den weiteren Inhalt der jeweiligen Aktienrechte und die sonstigen Bedin-
gungen der Aktienausgabe. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung der Gesellschaft nach jeder Ausnutzung des
genehmigten Kapitals, insbesondere in Bezug auf die Hohe des Grundkapitals und die Anzahl der bestehenden A-Stlckaktien, oder
nach Ablauf der Ermachtigungsfrist entsprechend anzupassen.

Genehmigtes Kapital Il

Der Vorstand ist erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13. Juni 2017 durch
Ausgabe von bis zu 1.352.250 neuen auf den Namen lautenden S-Aktien (Stlickaktien ohne Nennwert im anteiligen Betrag des
Grundkapitals von je 1,00 €) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu 1.352.250,00 € zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital Il). Dabei ist das gesetzliche Bezugsrecht der Inhaber von A-Aktien ausgeschlossen. Der Vorstand ist erméach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhéltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht
der S-Aktionare auszunehmen.
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Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung von Kapitalerhohungen
aus dem Genehmigten Kapital Il festzulegen, insbesondere den weiteren Inhalt der jeweiligen Aktienrechte und die sonstigen Bedin-
gungen der Aktienausgabe. Der Aufsichtsrat ist erméachtigt, die Fassung der Satzung der Gesellschaft nach jeder Ausnutzung des
genehmigten Kapitals, insbesondere in Bezug auf die H6he des Grundkapitals und die Anzahl der bestehenden S-Stlickaktien, oder
nach Ablauf der Ermachtigungsfrist entsprechend anzupassen.

Sonstige Erméachtigungen

Die ordentliche Hauptversammlung der HHLA vom 13. Juni 2013 hat beschlossen, den Vorstand bis zum 12. Juni 2016 zu ermach-
tigen, einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen
im Gesamtnennbetrag von bis zu insgesamt 200.000.000,00 € zu begeben. Options- und Wandlungsrechte durfen nur auf A-
Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen, auf die A-Aktien entfallenden Betrag am Grundkapital von bis zu insgesamt nominal
6.900.000,00 € ausgegeben werden (bedingtes Kapital 6.900.000,00 €).

Die ordentliche Hauptversammlung der HHLA vom 16. Juni 2011 hat den Vorstand der Gesellschaft bis zum 15. Juni 2016 ermach-
tigt, eigene A-Aktien der Gesellschaft im Umfang von insgesamt bis zu 10 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung auf A-Aktien
entfallenden Teils des Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben und die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen eigenen A-
Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats — neben der VerauBerung Uber die Borse oder durch Angebot mit Bezugsrecht an alle
A-Aktiondre — unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare in den in dem Beschluss genannten Fallen zu verwenden und
ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss ganz oder teilweise einzuziehen. Die Erméachtigung darf zu allen gesetzlich zuldssigen
Zwecken, nicht aber zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien ausgenutzt werden.

Die HHLA verflgt derzeit Uber keine eigenen Aktien. Plane zum Ruckkauf von Aktien bestehen nicht.

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage des Konzerns enthalt Agien aus der Ausgabe von Aktien sowie die damit verbundenen Emissionskosten, die von
der Kapitalrlicklage abgezogen wurden. AuBerdem sind Agien aus Kapitalerhdhungen bei Tochtergesellschaften mit nicht beherr-
schenden Anteilen enthalten sowie eine Ruicklagenerhdhung durch ein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm.

Zum Stichtag weist der HHLA-Konzern eine Kapitalrlicklage in Hohe von 141.584 T€ (im Vorjahr: 141.584 T€) aus.

Erwirtschaftetes Eigenkapital

Das erwirtschaftete Eigenkapital enthalt die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, soweit sie nicht ausgeschiittet wurden, sowie die zum 1. Januar 2006 (Ubergangszeitpunkt) bestehenden Unter-
schiede zwischen HGB und IFRS.

Bewertungsunterschiede zwischen HGB und IFRS, soweit diese aus der Spartentrennung resultieren, wurden in diesem Jahr in Hohe
von 4,5 Mio. € erfolgsneutral im Sparteneinzelabschluss des Teilkonzerns Hafenlogistik bzw. des Teilkonzerns Immobilien gebucht.

Kumuliertes lbriges Eigenkapital

Geman derzeit gultigem IAS 19 (revised 2011) beinhaltet das kumulierte Ubrige Eigenkapital sdmtliche versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten Pensionsplanen. Weiterhin werden hierunter die Veranderungen des Zeitwerts von zu
Sicherungszwecken eingesetzten Finanzinstrumenten (Cashflow-Hedges), die Verédnderungen des Zeitwerts der Lebensarbeitszeit-
konten und die hierauf jeweils entfallenden steuerlichen Effekte ausgewiesen.

Der Ausgleichsposten aus der Fremdwahrungsumrechnung dient der Erfassung von Differenzen aufgrund der Umrechnung der
AbschlUsse auslandischer Tochterunternehmen.

Nicht beherrschende Anteile
Die nicht beherrschenden Anteile umfassen die Fremdanteile am konsolidierten Eigenkapital der einbezogenen Gesellschaften und
belaufen sich zum Ende des Geschéftsjahres auf 30.707 T€ (im Vorjahr: 29.232 T€).

Die nicht beherrschenden Anteile erhéhten sich durch die Zurechnung des laufenden Ergebnisses. Reduziert wurden sie durch die
Umgliederung gemai den Regelungen in IAS 32 von zukinftigen geschatzten Ausgleichszahlungsansprichen eines nicht beherr-
schenden Gesellschafters fur die Laufzeit des Ergebnisabfihrungsvertrags in die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten, siehe
» Textziffer 6, Seite 92 und » Textziffer 38, Seite 128.
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Angaben zum Kapitalmanagement

Das Kapitalmanagement der HHLA ist darauf ausgerichtet, die finanzielle Stabilitat und Flexibilitat des Konzerns nachhaltig zu gewahr-
leisten, um das Wachstum des Konzerns sicherzustellen und die Aktiondre angemessen am Erfolg des Konzerns teilhaben zu lassen.
MaBgebend hierfUr ist das bilanzielle Eigenkapital. Die zentrale wertorientierte SteuerungsgréBe im HHLA-Konzern ist die Gesamtka-
pitalverzinsung (ROCE). Zur Gewahrleistung einer stabilen Kapitalstruktur wird dartiber hinaus die Eigenkapitalquote Uberwacht.

Eigenkapitalquote

in % 31.12.2015 31.12.2014
Eigenkapital in TE€ 580.560 546.741
Bilanzsumme in T€ 1.750.364 1.788.081

33% 31%

Die Eigenkapitalquote erhdhte sich gegentber dem Vorjahr. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die Zurechnung des laufenden Ergeb-
nisses abzuglich der Dividendenausschuttungen zurtickzufihren.

Hinsichtlich der externen Mindestkapitalanforderungen, die im Berichtsjahr zu allen vereinbarten Priifungszeitpunkten erflillt wurden,
wird auf » Textziffer 38, Seite 128 verwiesen.

36. Pensionsruckstellungen

Pensionsverpflichtungen

Die Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden fur Verpflichtungen aus Anwartschaften und aus laufenden
Leistungen an berechtigte aktive und ehemalige Mitarbeiter von inlandischen Gesellschaften des HHLA-Konzerns sowie gegebenen-
falls deren Hinterbliebene gebildet. Fur die betriebliche Altersversorgung wird dabei grundsatzlich zwischen leistungs- und beitrags-
orientierten Versorgungssystemen unterschieden.

Leistungsorientierte Pensionspléne

Bei leistungsorientierten Versorgungsplanen besteht die Verpflichtung des Konzerns darin, die zugesagten Leistungen an aktive und
friihere Mitarbeiter zu erflllen (defined benefit plans), wobei die HHLA ein rlckstellungs- und fondsfinanziertes Versorgungssystem
besitzt.

FUr die Gewahrung der betrieblichen Altersversorgung gibt es verschiedene Anspruchsgrundlagen. Neben Einzelzusagen sind dies in
erster Linie der Betriebsrenten-Tarifvertrag (BRTV) sowie die sogenannte Hafenrente, die durch den Rahmentarifvertrag flr die Hafen-
mitarbeiter der deutschen Seehafenbetriebe geregelt wird.

Beim BRTV handelt es sich um eine Gesamtversorgung. Dabei sagt die HHLA den beglnstigten Arbeitnehmern eine Versorgung
in einer bestimmten Héhe zu, die sich aus gesetzlicher Rente und betrieblicher Altersversorgung zusammensetzt. Die Hohe der
Gesamtversorgung ergibt sich aus einem dienstzeitabhangigen Prozentsatz eines fiktiv ermittelten Nettoentgelts der letzten Lohn-
bzw. Gehaltsgruppe auf Basis der anzuwendenden Beitragsséatze der Sozialversicherungsdaten des Jahres 1999, wohingegen stets
die aktuell gultige Beitragsbemessungsgrenze zugrunde gelegt wird.

Die Hohe der Hafenrente ist dienstzeitabhangig und ergibt sich aus dem Rahmentarifvertrag der deutschen Seehafen.
Auf Basis dieser Pensionsplane bildete der Konzern Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen fur die in Zukunft
zu erwartenden Leistungen in Form von Alters- und Hinterbliebenenrenten. Unter Verwendung des Anwartschaftsbarwertverfahrens

ermittelten externe Gutachter die Hohe dieser Verpflichtung.

Erfasste Betrage fiir Leistungszusagen

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Barwert der Pensionszusagen 403.613 436.227
Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit 11.995 7.331

415.608 443.558
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In der Bilanz wird jeweils der volle Barwert der Pensionsverpflichtungen einschlieBlich versicherungsmathematischer Gewinne und

Verluste ausgewiesen. Die ausgewiesene Pensionsverpflichtung stellt einen nicht finanzierten Plan dar.

Entwicklung des Barwerts der Pensionsverpflichtungen

inT€ 2015 2014
Barwert der Pensionsverpflichtungen am 1. Januar 436.227 360.921
Laufender Dienstzeitaufwand 5.038 3.960
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 547 0
Zinsaufwand 7.461 12.280
Rentenzahlungen -19.487 -19.773
Versicherungsmathematische Gewinne (-), Verluste (+) aus Anderungen der biometrischen Annahmen 2.060 -10.580
Versicherungsmathematische Gewinne (-), Verluste (+) aus Anderungen der finanziellen Annahmen - 28.233 89.419
Barwert der Pensionsverpflichtungen am 31. Dezember 403.613 436.227
Verteilung des Barwerts der Pensionsverpflichtung auf die einzelnen Gruppen von Versorgungsberechtigten
in % 2015 2014
Aktive Anwarter 37,4 39,3
Ausgeschiedene Anwarter 3,0 1,9
Pensionare 59,6 58,8
100,0 100,0

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten Verpflichtung belauft sich zum 31. Dezember 2015 auf 13,8 Jahre

(im Vorjahr: 14,5 Jahre).

Erfolgswirksam erfasste Betrage aus Pensionsverpflichtungen

inTE 2015 2014
Laufender Dienstzeitaufwand 5.038 3.960
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 547 0
Zinsaufwand 7.461 12.280
13.046 16.240
Entwicklung der versicherungsmathematischen Gewinne/Verluste aus Pensionsverpflichtungen
inTE 2015 2014
Versicherungsmathematische Gewinne (+), Verluste (-) am 1. Januar - 65.983 12.856
Veranderungen im Geschéftsjahr aus Anderungen der biometrischen Annahmen -2.060 10.580
Veranderungen im Geschéftsjahr aus Anderungen der finanziellen Annahmen 28.233 -89.419
Versicherungsmathematische Gewinne (+), Verluste (-) am 31. Dezember -39.810 -65.983
Versicherungsmathematische Annahmen zur Berechnung der Pensionsverpflichtungen
in % 31.12.2015 31.12.2014
Abzinsungssatz 2,25 1,75
Entgelttrend 3,00 3,00
Anpassung der laufenden Renten (ohne BRTV) 2,00 2,00
Anpassung der laufenden Renten (BRTV) 1,00 1,00
Fluktuationsrate 2,10 2,10
Inflationsrate 2,00 2,00
Anpassung der Sozialversicherungsrenten geméaB Rentenversicherungsbericht 2015 2014
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Hinsichtlich der biometrischen Grundlagen wurden die Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck verwendet.

Die zur Diskontierung verwendeten Zinssatze leitet die HHLA von Industrieanleihen mit sehr guter Bonitét ab, bei denen Laufzeit und
Auszahlungen kongruent zu den Pensionsplanen der HHLA sind.

Sensitivitatsanalyse: Pensionsverpflichtungen

Veranderung des Parameters Auswirkung auf den Barwert

31.12.2015  31.12.2014 in TE 31.12.2015  31.12.2014

Abzinsungssatz Erhéhung um 0,5 % 0,5 % Verminderung um 24,729 27.569
Verminderung um 0,5 % 0,5 % Erhéhung um 27.525 30.808

Entgelttrend Erhéhung um 0,5 % 0,5 % Erhdéhung um 4.407 5.321
Verminderung um 0,5 % 0,5 % Verminderung um 4.305 5.180

Anpassung der Sozialversicherungsrente Verminderung um 20,0 % 20,0 % Erhéhung um 1.606 2.309
Sterbewahrscheinlichkeit Verminderung um 10,0 % 10,0 % Erhdhung um 15.260 16.888

Die von den Versicherungsmathematikern durchgeflhrten Berechnungen wurden fir die als wesentlich eingestuften Bewertungs-
parameter isoliert vorgenommen, d. h. bei einer gleichzeitigen Anderung mehrerer Parameter kénnen die einzelnen Auswirkungen
aufgrund von Korrelationseffekten nicht aufsummiert werden. Aus den angegebenen Sensitivititen kann bei einer Anderung der Para-
meter keine lineare Entwicklung fur die leistungsorientierte Verpflichtung abgeleitet werden.

Pensionszahlungen
Im Geschéaftsjahr 2015 leistete die HHLA Pensionszahlungen fur Plane in Hohe von 19.487 T€. In den nachsten funf Jahren erwartet

die HHLA folgende Zahlungen flr Pensionsplane.

Erwartete Zahlungen fiir Pensionsplane
nach Jahren in T€

2016 21.017
2017 20.966
2018 20.998
2019 20.781
2020 20.884

104.646

Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit

Im Geschaftsjahr 2006 haben sich die inlandischen Konzerngesellschaften aufgrund tarifvertraglicher Regelungen zur Einrichtung von
Lebensarbeitszeitkonten verpflichtet. Bis zum 31. Dezember 2013 konnten die Mitarbeiter Zeit- und Entgeltbestandteile durch den
Konzern in Geldmarkt- oder Investmentfonds einzahlen lassen. Seit dem 1. Januar 2014 erfolgt die Kapitalanlage unternehmensin-
tern. Der Abbau des angesparten Wertguthabens erfolgt im Rahmen einer bezahlten Freistellung vor Eintritt in den Ruhestand. Der
VergUtungsanspruch der Mitarbeiter bemisst sich nach der jeweiligen Hohe des Wertguthabens in Abhangigkeit von der Kursentwick-
lung des Fondsvermédgens im Modell fur Einbringungen bis zum 31. Dezember 2013 und fur Einbringungen ab dem 1. Januar 2014
unter Bertcksichtigung der tarifvertraglich zugesagten Garantieverzinsung, jeweils zuztglich weiterer vertraglich vereinbarter Sozial-
leistungen wahrend der Freistellungsphase.

Der durch die Wertguthaben gedeckte Teil der Verpflichtung wird mit dem Zeitwert des Wertguthabens angesetzt. Die nicht durch die
Wertguthaben gedeckten tarifvertraglichen Zusatzleistungen werden mit dem vollen Barwert der Verpflichtung einschlieBlich versiche-

rungsmathematischer Gewinne und Verluste bewertet.

Dotierung der Versorgungszusagen

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Barwert der Verpflichtungen 24.767 20.266
Zeitwert des Planvermdgens (Fondsanteile) -12.772 -12.935
Unterdotierung 11.995 7.331
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Entwicklung des Barwerts der Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit

inTE 2015 2014
Barwert der Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit am 1. Januar 20.266 16.547
Laufender Dienstzeitaufwand 3.432 3.888
Zinsaufwand 388 557
Versicherungsmathematische Gewinne (-), Verluste (+) aus Anderungen der biometrischen Annahmen 1.770 - 683
Versicherungsmathematische Gewinne (-), Verluste (+) aus Anderungen der finanziellen Annahmen -1.042 365
Gezahlte Versorgungsleistungen -47 - 408
Barwert der Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit am 31. Dezember 24.767 20.266

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten Verpflichtung belauft sich zum 31. Dezember 2015 auf 20,0 Jahre
(im Vorjahr: 20,0 Jahre).

Entwicklung des Zeitwerts des Planvermégens aus Lebensarbeitszeit

inTE 2015 2014
Zeitwert des Planvermdgens aus Lebensarbeitszeit am 1. Januar 12.935 13.054
Erwartete Ertrage des Planvermogens 230 435
Einzahlungen 0 167
Versicherungsmathematische Gewinne (+), Verluste (-) aus Anderungen der finanziellen Annahmen - 351 - 378
Gezahlte Versorgungsleistungen -42 - 343
Zeitwert des Planvermdgens aus Lebensarbeitszeit am 31. Dezember 12.772 12.935

Das Planvermdgen enthalt ausschlieBlich Geldmarkt- und Investmentfondsanteile. Auf das Planvermdgen entstanden im Geschéafts-
jahr Verluste in Hohe von 148 T€ (im Vorjahr: 145 T€).

Versicherungsmathematische Annahmen zur Berechnung der Riickstellungen fiir Lebensarbeitszeit

in % 31.12.2015 31.12.2014
Abzinsungssatz 2,25 1,75
Erwartete Rendite des Wertguthabens 2,25 - 3,00 1,75 -3,00
Entgelttrend 3,00 3,00

Hinsichtlich der biometrischen Grundlagen wurden die Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck unter Berlicksichtigung der
altersabhangigen Fluktuationshaufigkeit verwendet.

Erfolgswirksam erfasste Betrage aus Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit (mit Ausnahme des gedeckten Teils des
Dienstzeitaufwands des Wertguthabens)

inTE 2015 2014
Laufender Dienstzeitaufwand einschlieflich Entgeltumwandlung 3.432 3.888
davon als ungedeckter Teil im Aufwand erfasst 301 823
davon als gedeckter Teil im Wertguthaben erfasst 3.131 3.065
Zinsaufwand 388 557
Erwartete Ertrage des Planvermdgens -230 - 435
Gezahlte Versorgungsleistungen (Dienstzeitaufwand) -5 -65
3.585 3.945
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Entwicklung der versicherungsmathematischen Gewinne/Verluste aus Lebensarbeitszeit

inTE 2015 2014
Versicherungsmathematische Gewinne (+), Verluste (-) am 1. Januar 252 312
Verénderungen im Geschéftsjahr aus Anderungen der biometrischen Annahmen -1.770 683
Veranderungen im Geschéftsjahr aus Anderungen der finanziellen Annahmen 691 - 743
Versicherungsmathematische Gewinne (+), Verluste (-) am 31. Dezember - 827 252
Sensitivitatsanalyse: Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit
Veranderung des Parameters Auswirkung auf den Barwert
31.12.2015 31.12.2014 inT€ 31.12.2015 31.12.2014
Abzinsungssatz Erhdhung um 0,5 % 0,5 % Verminderung um 852  Verminderung um 782
Verminderung um 0,5 % 0,5 % Erhdhung um 972  Erhdhung um 897
Entgelttrend Erhéhung um 0,5 % 0,5 % Erhdéhung um 62  Erhéhung um 27
Verminderung um 0,5 % 0,5 % Verminderung um 69  Verminderung um 30
Sterbewahrschein-
lichkeit Verminderung um 10,0 % 10,0 % Verminderung um 12 Erhdhung um 26

Die von den Versicherungsmathematikern durchgeflhrten Berechnungen wurden fur die als wesentlich eingestuften Bewertungs-
parameter isoliert vorgenommen, d. h. bei einer gleichzeitigen Anderung mehrerer Parameter kénnen die einzelnen Auswirkungen
aufgrund von Korrelationseffekten nicht aufsummiert werden. Aus den angegebenen Sensitivitaten kann bei einer Anderung der Para-
meter keine lineare Entwicklung fUr die leistungsorientierte Verpflichtung abgeleitet werden.

Die Finanzierung der Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit erfolgte bis 31. Dezember 2013 durch Einzahlungen von Entgeltbestand-
teilen der Arbeitnehmer in den fondsgebundenen Pensionsplan. Fir das Jahr 2016 erwartet die HHLA Zahlungen in Hohe von

3,2 Mio. €.

Portfoliostruktur des Planvermégens zur Dotierung der Lebensarbeitszeitverpflichtungen

in % 2015 2014
Geldmarktfonds 52 52
Mischfonds 32 30
Dachfonds 15 16
Rentenfonds 1 2

100 100
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Im Geschéaftsjahr leistete die HHLA Zahlungen fur Plane in Hohe von 47 T€. Im Gegenzug bestanden entsprechende Wertpapiergut-
haben in Hohe von 42 T€. Somit ergab sich insgesamt im Berichtsjahr ein Mittelabfluss in Hohe von 5 T€.

Erwartete Zahlungen fiir Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeit (nicht durch Wertpapierguthaben gesichert)

nach Jahren in TE€

2016 263
2017 367
2018 430
2019 568
2020 545

2173

Beitragsorientierte Pensionspldne
Bei beitragsorientierten Versorgungsplanen (defined contribution plans) leisten die betreffenden Unternehmen lediglich Beitragszah-
lungen an zweckgebundene Fonds. Darlber hinausgehende Verpflichtungen ergeben sich nicht. Finanzielle oder aktuarielle Risiken
tragt die HHLA aus diesen Zusagen nicht.

Der Aufwand im Zusammenhang mit Pensionsfonds, die als beitragsorientierte Pensionspldne zu betrachten sind, betragt im
Berichtsjahr 4.454 T€ (im Vorjahr: 4.333 T€).

Als Arbeitgeberanteil an die gesetzliche Rentenversicherung fuhrte die HHLA 26.005 T€ (im Vorjahr: 26.046 T€) ab.

37. Sonstige lang- und kurzfristige Ruckstellungen

Lang- und kurzfristige Riuckstellungen

Langfristige Rickstellungen Kurzfristige Ruickstellungen Summe

inT€ 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Abbruchverpflichtungen 58.927 57.777 0 0 58.927 57.777
Tantiemen und Einmalzahlungen 0 0 6.939 6.372 6.939 6.372
Jubilden 3.039 3.116 0 0 3.039 3.116
Selbstbehalte in Schadensféllen 0 0 1.901 3.468 1.901 3.468
Altersteilzeit 660 18 1.066 26 1.726 44
Rechts- und Prozesskosten 712 5.983 0 0 712 5.983
Erwartete Mieterhdhungen 0 0 298 169 298 169
Ubrige 3.556 3.876 1.104 1.505 4.660 5.381

66.894 70.770 11.308 11.540 78.202 82.310

Abbruchverpflichtungen

Die Verpflichtungen aus Abbruchkosten betreffen die HHLA-Segmente Container, Logistik und Immobilien und werden wie im Vorjahr
mit einem Zinssatz von 3,0 % p. a. diskontiert. Im Berichtsjahr ist die bei der Berechnung der ausgewiesenen Ruckstellungsbetrage

zugrunde liegende erwartete Preissteigerung, die aus dem Baukostenindex abgeleitet wird, mit 2,0 % bertcksichtigt.

Mit dem Abfluss der Ruckstellungen wird in den Jahren 2025 bis 2036 gerechnet.

Tantiemen und Einmalzahlungen

Die Ruckstellungen flr Tantiemen und Einmalzahlungen betreffen im Wesentlichen Ruckstellungen flr Vorstandsmitglieder und

leitende Angestellte.
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Jubilden

Die Ruckstellungen fur Jubilden berlcksichtigen die den Mitarbeitern des Konzerns vertraglich zugesicherten Anspriche auf den
Erhalt von Jubildumszuwendungen. Grundlage fUr die Bilanzierung bilden versicherungsmathematische Gutachten. Bei der Berech-
nung wurde ein Diskontierungszinssatz von 2,25 % p. a. (im Vorjahr: 1,75 % p. a.) zugrunde gelegt.

Selbstbehalte in Schadensfillen
Die Verpflichtung umfasst die Uberwiegend bei der Konzernmutter gebildeten Ruckstellungen fur eventuell eintretende Schadensfélle,
die nicht durch einen Versicherungsschutz gedeckt sind.

Altersteilzeit
Die Ruckstellungen fur Altersteilzeitverpflichtungen beinhalten die Verpflichtungen der HHLA aus dem wahrend der aktiven Phase der
Anspruchsberechtigten aufgebauten Erflllungsrickstand sowie einen zeitanteilig zugeflihrten Aufstockungsbetrag.

Die im Zusammenhang mit Altersteilzeitvertragen bestehenden Wertpapierguthaben stellen Planvermégen im Sinne des IAS 19 (revi-
sed 2011) dar. Sie wurden deshalb mit den in den Ruckstellungen enthaltenen Altersteilzeitverpflichtungen saldiert. Der entspre-
chende Betrag Uber 3.120 T€ (im Vorjahr: 6.903 T€) mindert somit den Ruckstellungsausweis, siehe »b Textziffer 26, Seite 117.
Dartber hinaus dienen verpfandete Bankguthaben zur Abdeckung der zum Bilanzstichtag bestehenden Verpflichtungen. Die Ermitt-
lung des Ruckstellungsbetrags erfolgte unter Ansatz eines Diskontierungszinssatzes in Hohe von 0,0 % p. a. (im Vorjahr: 0,3 % p. a.).

Rechts- und Prozesskosten
Sowohl zum Bilanzstichtag als auch zum Vorjahresstichtag werden im Wesentlichen Verpflichtungen aus der Vorsorge fur rechtliche

Risiken aus schwebenden Verfahren ausgewiesen.

Entwicklung der sonstigen lang- und kurzfristigen Rickstellungen

inT€ 01.01.2015 Zuflhrung Aufzinsung Verbrauch Auflésung 31.12.2015
Abbruchverpflichtungen 57.777 1.125 1.682 377 1.280 58.927
Tantiemen und Einmalzahlungen 6.372 6.939 0 6.147 225 6.939
Jubilden 3.116 71 54 202 0 3.039
Selbstbehalte in Schadensféllen 3.468 1.405 0 1.356 1.616 1.901
Altersteilzeit 44 1.657 25 0 0 1.726
Rechts- und Prozesskosten 5.983 44 0 3.118 2.197 712
Erwartete Mieterhdhungen 169 276 0 134 13 298
Ubrige 5.381 1.716 1 1.926 512 4.660

82.310 13.233 1.762 13.260 5.843 78.202

38. Lang- und kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Lang- und kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2015

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit

inT€ bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Summe
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 38.688 105.603 185.305 329.596
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing 3.886 8.628 27.570 40.084
Sonstige Darlehen 0 639 16.500 17.139
Verbindlichkeiten gegentber Mitarbeitern 15.194 0 0 15.194
Negative Zeitwerte von Wahrungs- und Zinssicherungsinstrumenten 164 0 0 164
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 34.113 26.998 174 61.285

92.045 141.868 229.549 463.462
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Lang- und kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2014

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit

inT€ bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Summe
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 61.448 97.713 124,909 284.070
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing 4.838 8.527 26.488 39.853
Verbindlichkeiten gegentber Mitarbeitern 16.237 0 0 15.237
Sonstige Darlehen 0 719 0 719
Negative Zeitwerte von Wahrungs- und Zinssicherungsinstrumenten 364 193 0 557
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 41.559 24.143 306 66.008

123.446 131.295 151.703 406.444

Der Anstieg der Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten resultiert im Wesentlichen aus im Geschaftsjahr 2015 an Kreditinstitute
begebene Schuldscheindarlehen in Hohe von 70 Mio. €. Diese zinsglnstigeren Schuldscheindarlehen l6sten das Darlehen der HGV
an den Teilkonzern Immobilien in Héhe von 65 Mio. € ab, siehe auch » Texiziffer 48, Seite 144. Die Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten enthalten zum Bilanzstichtag auBerdem abgegrenzte Zinsen in Hohe von 1.913 T€ (im Vorjahr: 2.162 T€). Transakti-
onskosten in Hohe von 713 T€ (im Vorjahr: 584 T€), die durch Aufnahme von Darlehen entstanden sind, erhéhen die Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten erst entsprechend der Laufzeit des Darlehens.

Als sonstige Darlehen sind ein im Jahr 2015 von einem Minderheitsgesellschafter erhaltenes Darlehen in Hohe von 11,5 Mio. € sowie
an andere Kreditgeber begebene Schuldscheindarlehen in Hohe von 5 Mio. € ausgewiesen.

Zur Besicherung von verzinslichen Darlehen wurden Gebaude, Flachenbefestigungen und mobile Gegenstande des Anlagevermo-
gens mit einem Buchwert in Hohe von 4.207 T€ (im Vorjahr: 6.869 T€) sicherungsuibereignet. Die Sicherungsvertrage sind derart
ausgestaltet, dass die entsprechenden Vermogenswerte bis zur vollstandigen Rickzahlung der besicherten Darlehen sowie der
Zinsen auf die Kreditinstitute Gbergehen und diese ein Recht auf Verwertung haben, sofern der Kreditnehmer mit seinen zu erbrin-
genden Zins- und Tilgungsleistungen in Verzug gerat.

Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasingverhaltnissen in Héhe von 40.084 T€ (im Vorjahr: 39.853 T€) stellen den diskontierten
Wert zukUnftiger Zahlungen fir mobile Gegenstande des Anlagevermogens dar.

Die Verbindlichkeiten gegenutber Mitarbeitern enthalten im Wesentlichen Léhne, Gehalter und Urlaubsverpflichtungen.
Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten aus der Leistung einer Ausgleichszahlung
gegenlber anderen Gesellschaftern. Dieser Ausgleichszahlungsanspruch betragt 47.161 T€ flir die Geschéaftsjahre 2015 und 2016

(im Vorjahr: 52.738 T€ fir die Geschaftsjahre 2014 und 2015), siehe auch » Textziffer 6, Seite 92 und » Textziffer 35, Seite 119.

Konditionen der Darlehensverbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Buchwert zum

Zinskondition Zinssatz Nominalwahrung Restzinsbindungsfrist Nominalwert in TWE' 31.12.2015in T€
Fix 0,78 -4,22 % EUR 2020 und spater 218.724 157.725
Fix 3,55-3,80 % EUR 2019 20.890 17.970
Fix 3,79-3,84 % EUR 2018 7.811 1.149
Fix 1,90-5,67 % EUR 2017 33.579 6.358
Fix 2,37 -5,61 % EUR 2016 90.000 57.706
Variabel Variabel + Marge EUR 2016 87.467 63.325
Variabel Variabel + Marge usb 2016 36.000 24.163

328.396

1 TWE = Tausend Wéhrungseinheiten

Bei den variablen Zinssatzen handelt es sich um EURIBOR- bzw. LIBOR-Satze mit Laufzeiten von einem bis sechs Monaten.
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Finanziellen Verbindlichkeiten, bei denen die Zeitwerte nicht den Buchwerten entsprechen

Buchwert Zeitwert
inTE 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Langfristig verzinsliche Darlehen 240.908 213.804 244.891 220.630

FUr die Ermittlung der Zeitwerte der festverzinslichen Darlehen wurden Zinssatze von 1,2 bis 2,6 % p. a. (im Vorjahr: 1,7 bis 2,4 %
p. a.) verwendet. Die Zinsséatze resultieren aus dem risikofreien Zinssatz in Abhangigkeit von der Laufzeit zuziglich eines dem Kredit-
rating entsprechenden Aufschlags und stellen somit Marktzinsen dar. Der durchschnittliche Zinssatz fur die ausgewiesenen Darle-
hensverbindlichkeiten betrug im Berichtsjahr 2,6 % (im Vorjahr: 3,1 %).

Die variablen Zinssatze sind teilweise durch Zinssicherungsgeschéfte gesichert (siehe auch b Textziffer 47, Seite 137). Im Rahmen
der Fremdfinanzierung bestehen flr einzelne Konzerngesellschaften Kreditauflagen (Covenants), die an bilanzielle Kennzahlen und
Sicherheiten gebunden sind. Ein Versto3 gegen diese Auflagen berechtigt den jeweiligen Kreditgeber, zusatzliche Sicherheiten, eine
Anpassung der Konditionen oder die Rickzahlung des Kredits zu verlangen. Zur Vermeidung derartiger MaBnahmen tberwacht die
HHLA laufend die Einhaltung der Covenants und leitet bei Bedarf MaBnahmen ein, um die Erflllung der Kreditbedingungen sicherzu-
stellen. Das entsprechende Kreditvolumen betrug zum Bilanzstichtag 67.589 T€ (im Vorjahr: 45.265 T€).

Falligkeiten der Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

inTE

Bis 1 Jahr 36.775
1 Jahr bis 2 Jahre 30.918
2 Jahre bis 3 Jahre 25.311
3 Jahre bis 4 Jahre 23.085
4 Jahre bis 5 Jahre 26.966
Uber 5 Jahre 185.341

328.396

39. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen des Geschaftsjahres bestehen ausschlieBlich gegentber Dritten. Wie im Vorjahr
ist der Gesamtbetrag innerhalb eines Jahres fallig.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
in T€ 31.12.2015 31.12.2014

52.007 83.372

40. Lang- und kurzfristige Verbindlichkeiten gegentber nahestehenden Unternehmen
und Personen

Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen und Personen zum 31. Dezember 2015

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
inT€ bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Summe
Verbindlichkeiten gegenlber der HPA (Finanzierungs-Leasing) 342 1.894 104.410 106.646
Ubrige Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen
und Personen 6.787 0 0 6.787
7.129 1.894 104.410 113.433
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Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen zum 31. Dezember 2014

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
inT€ bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Summe
Verbindlichkeiten gegentber der HGV 65.276 0 0 65.276
Verbindlichkeiten gegenuber der HPA (Finanzierungs-Leasing) 225 1.679 104.965 106.869
Ubrige Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen
und Personen 8.239 0 0 8.239
73.740 1.679 104.965 180.384

Die Verbindlichkeiten gegentber der HPA betreffen angemietete GroBschiffsliegepléatze jeweils am Container Terminal Burchardkai und
am Container Terminal Tollerort in Hamburg. Der ausgewiesene Bilanzwert stellt den Barwert der Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-
Leasing dar und berlcksichtigt eine Anmietungsdauer bis einschlieBlich 2062, siche auch » Textziffer 45, Seite 135 und » Textziffer
47, Seite 137.

Die im Vorjahr enthaltenen Verbindlichkeiten gegentber der HGV betrafen mit 65.276 T€ ein marktublich verzinstes Darlehen an den

Teilkonzern Immobilien sowie den dazugehdrigen Zinsanteil. Im dritten Quartal 2015 wurde das Darlehen der HGV durch die Heraus-
gabe von zinsgunstigeren Schuldscheindarlehen an Kreditinstitute und andere Kreditgeber abgeldst.

41. Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

inT€ 31.12.2015 31.12.2014
Verbindlichkeiten aus Steuern 9.682 11.208
Berufsgenossenschaftsbeitrage 4.295 4.624
Zuwendungen der offentlichen Hand 2.105 2.105
Hafenfonds 1.417 1.262
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 1.398 1.473
Verbindlichkeiten aus Sozialversicherung 1.043 1.010
Ubrige 2.903 3.152

22.843 24.834

Die Abnahme der Verbindlichkeiten aus Steuern resultiert im Wesentlichen aus der Verminderung von Umsatzsteuervorauszahlungs-
verbindlichkeiten und von Lohnsteuerverbindlichkeiten inlandischer Gesellschaften. Gegenlaufig wirkte die Zunahme von Verbindlich-
keiten aus Steuern auslandischer Gesellschaften.

Die Zuwendungen der &ffentlichen Hand betreffen Zahlungen aus vorbehaltlichen Mittelabrufen im Zusammenhang mit der Férderung
des kombinierten Verkehrs, die nach Prufung der Erflllung der Auflagen aktivisch von den Anschaffungskosten der geférderten Inves-
titionen abgesetzt werden.

FUr Zuwendungen der o6ffentlichen Hand im Zusammenhang mit der Forderung des kombinierten Verkehrs besteht in Hohe von
36.987 T€, die im Zeitraum 2001 bis 2014 an die HHLA ausgezahlt wurden, hinreichende Sicherheit, dass samtliche Forderbedin-
gungen erflllt sind oder werden. Diese Zuschusse wurden daher bereits von den Anschaffungskosten der geforderten Investitionen
abgesetzt. Die Forderbedingungen umfassen u. a. die Verpflichtung, die geférderten Anlagen Uber eine sogenannte Vorhaltefrist von
funf bis 20 Jahren zu betreiben, bestimmte Betriebsregeln einzuhalten und der férdernden Behdrde Nachweise Uber die Verwendung
der Fordermittel zur Verfligung zu stellen. Im Vorjahr flossen 967 T€ aus Zuwendungen der 6ffentlichen Hand an den HHLA-Konzern.

Samtliche sonstige Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
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42. Zahlungsverpflichtungen aus Ertragsteuern

Zahlungsverpflichtungen aus Ertragsteuern
inTE 31.12.2015 31.12.2014

5.303 5.534

Die Zahlungsverpflichtungen aus Ertragsteuern resultieren aus erwarteten Nachzahlungen zur Korperschaftsteuer, zum Solidaritats-
zuschlag und zur Gewerbesteuer.

Im Rahmen der Erstellung des Jahresabschlusses werden unter Zugrundelegung der im Abschlusszeitpunkt bekannten steuerrechtli-
chen Sachverhalte und der gultigen Rechtslage flir die Kérperschaftsteuer, den Solidaritdtszuschlag und die Gewerbesteuer entspre-
chende Ruckstellungen gebildet.

Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

43. Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Free Cashflow

Der Saldo aus dem Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit und dem Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit bildet den Free Cashflow.
Hierdurch ist eine Aussage dartber mdglich, wie viele liquide Mittel fur Dividendenzahlungen oder fur die Tilgung bestehender Schul-
den zur Verflgung stehen. Der Free Cashflow verminderte sich gegenlber dem Vorjahr von 118.836 T€ auf 65.127 T€ im Wesentli-
chen durch das niedrigere Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT), durch die Abnahme (im Vorjahr: Zunahme) der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen und anderer Passiva sowie durch einen hdheren Cashflow aus Investitionstéatigkeit.

Finanzmittelfonds

Der Finanzmittelfonds beinhaltet den Kassenbestand sowie Guthaben bei Kreditinstituten mit einer Restlaufzeit von nicht mehr als
drei Monaten sowie Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber der HGV. Die Forderungen gegen die HGV betreffen taglich fallige
Tagesgeldguthaben. Die angesetzten Werte entsprechen den Nennbetragen.

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

inTE 31.12.2015 31.12.2014
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente mit einer Laufzeit bis zu 3 Monaten 57.965 87.612
Kurzfristige Einlagen mit einer Laufzeit von 4-12 Monaten 73.050 90.000
Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand 63.550 74.605
Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und kurzfristige Einlagen 194.565 252.217
Forderungen gegen HGV 43.900 23.400
Kurzfristige Einlagen mit einer Laufzeit von 4-12 Monaten - 73.050 - 90.000
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 165.415 185.617
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